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Nasdagq First North Growth Market dr en registrerad tillvixtmarknad for SMEE i enlighet med Europaparlamentets och Rddets direktiv 2014/65/EU
om marknader for finansiella instrument sdsom det implementerats i nationell lagstiftning i Danmark, Finland och Sverige, och drivs av en bérs inom
Nasdag-koncernen. Bolag pd Nasdagq First North Growth Market dr inte understdllda samma regler som bolag pd den reglerade huvudmarknaden, i
enlighet med EU-lagstiftning (sdsom implementerad i nationell lagstiftning). I stdllet dr de understdllda ett mindre langtgdende regelverk anpassat
for sma tillvixtbolag. Risken vid en investering i ett bolag pd Nasdaq First North Growth Market kan ddrfor vara hdgre dn vid en investering i ett
bolag vars aktier dr upptagna till handel pd en reglerad marknad. Alla bolag med aktier som handlas pd Nasdaq First North Growth Market har en
Certified Adviser som 6vervakar att reglerna foljs. Vistra Hamnen Corporate Finance AB dr Bolagets Certified Adviser. Det dr Nasdagq Stockholm AB
som godkdnner ansokan om upptagande till handel pd Nasdagq First North Growth Market.



Viktig information till investerare

Denna bolagsbeskrivning (“Bolagsbeskrivningen”) har upprattats med anledning av Chordate Medical Holding AB (publ)s (“Chordate” eller “Bolaget”)
ans6kan om upptagande av dess aktier till handel pd Nasdagq First North Growth Market. Med “Vastra Hamnen” avses Vastra Hamnen Corporate Finance
AB. Med "First North” avses Nasdaq First North Growth Market i Stockholm. Med “NGM” avses NGM Nordic SME. Med “Euroclear” avses Euroclear
Sweden AB.

Avrundning har gjorts vid utrakningar i vissa delar av den finansiella informationen och procentsatserna som ar inkluderade i Bolagsbeskrivningen.
Som ett resultat av detta utgor de numeriska varden som visas som totalbelopp i vissa tabeller inte alltid de exakta summorna av de egentliga vardena.
Alla finansiella belopp anges i amerikanska dollar (“USD”), Euro (“"EUR") eller svenska kronor (“SEK”) om inte annat anges. Med férkortningen “KUSD”,
“"KEUR” eller "KSEK” avses tusen amerikanska dollar, tusen Euro respektive tusen svenska kronor, med “MUSD”, “"MEUR" eller “MSEK" avses miljoner
amerikanska dollar, miljoner Euro respektive miljoner svenska kronor. Om inget annat uttryckligen anges, har ingen finansiell information i Bolagsbeskriv-
ningen reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

En investering i vardepapper ar férenat med risker, se avsnittet “Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin
egen bedomning av Bolaget enligt denna Bolagsbeskrivning, inklusive féreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella
investerare anlita sina egna professionella rédgivare samt noga utvardera och 6vervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen
i denna Bolagsbeskrivning samt eventuella tillagg till denna Bolagsbeskrivning. Ingen person har fatt tillstand att limna ndgon annan information eller
gora nagra andra uttalanden &n de som finns i denna Bolagsbeskrivning och, om sa dnda sker, ska sddan information eller sidana uttalanden inte anses ha
godkants av Bolaget och Bolaget ansvarar inte for sddan information eller sadana uttalanden.

Finansiell radgivare avseende ansokan fér upptagande till handel pa First North ar Vistra Hamnen som bitratt Bolaget i upprattandet av denna Bolags-
beskrivning. Vastra Hamnen har férlitat sig pa information tillhandahallen av Bolaget och da samtliga uppgifter i Bolagsbeskrivningen harrér fran Bolaget
friskriver sig Vastra Hamnen fran allt ansvar i forhallande till aktieagare och i Bolaget och andra investerare avseende direkta eller indirekta konsekvenser till
foljd av investeringsbeslut eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Bolagsbeskrivningen. Vastra Hamnen foretrader Bolaget och ingen
annan i samband med Chordates ansékan om upptagande till handel pa First North. Vistra Hamnen ansvarar inte gentemot ndgon annan an Bolaget for
tillhandahallandet av det skydd som erbjuds klienter eller for tillhandahallande av radgivning i samband med Chordates ans6kan om upptagande till handel
pa First North eller ndgot annat drende till vilket hinvisning gérs i denna Bolagsbeskrivning.

Framétriktad information

Bolagsbeskrivningen innehiller viss framatriktad marknadsinformation som aterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida hindelser samt finansiell och
operativ utveckling. Ord som “avses”, “bedoms”, “férvantas”, “kan”, “planerar”, “uppskattar” och andra uttryck som innebar indikationer eller férutsagelser
avseende framtida utveckling eller trender och som inte ar grundade pa historiska fakta, utgor framatriktad information. Framatriktad information ar till sin
natur forenad med séval kinda som okianda risker och osikerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig framtida handelser och omstandigheter. Framatriktad
information utgor inte nagon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig frdn vad som
uttalas i framétriktad information.

Faktorer som kan medféra att Bolagets framtida resultat och utveckling avviker frdn vad som uttalas i framatriktad information innefattar, men ar inte
begrinsade till, de som beskrivs i avsnittet “Riskfaktorer”. Framétriktad information i denna Bolagsbeskrivning galler endast per dagen fér Bolagsbeskriv-
ningens offentliggorande. Bolaget limnar inga utfistelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framétriktad information till f6ljd av ny
information, framtida handelser eller liknande omstandigheter annat an vad som féljer av tillamplig lagstiftning.

Bransch- och marknadsinformation

Bolagsbeskrivningen innehéller information fran tredje part samt statistik och berakningar hamtade frdn branschrapporter och studier, offentligt tillganglig informa-
tion samt kommersiella publikationer, i vissa fall historisk information. Bolaget anser att sadan information ar anvandbar for investerares forstdelse for den bransch i
vilken Bolaget ar verksamt och Bolagets stéllning inom branschen. Bolaget har emellertid inte tillgang till de fakta och antaganden som ligger bakom olika uppgifter,
marknadsinformation och annan information som hamtats fran offentligt tillgangliga kéllor. Bolaget har inte gjort nigra oberoende verifieringar av den information
om marknaden som har tillhandahéllits genom tredje part, branschen eller allminna publikationer. Aven om Bolaget ar av uppfattningen att dess interna analyser ir
tillforlitliga, har dessa inte verifierats av nagon oberoende kalla och Bolaget kan inte garantera deras riktighet. Bolaget bekraftar att den information som tillhandahal-
lits av tredje part har dtergivits korrekt och savitt Bolaget kanner till och kan férsikra sig om genom jamférelse med annan information som offentliggjorts av dessa
kéllor har inte ndgra uppgifter utelimnats pa ett satt som skulle kunna gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande.
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Riskfaktorer

Nedan redogors for ett antal riskfaktorer som bedoms ha pdverkan pd Chordates framtidsutsikter. For varje kategori ndmns de, enligt
Bolagets bedomning, mest visentliga riskerna med beaktande av sannolikheten att riskerna forverkligas och den forvintade omfatt-
ningen av riskernas negativa effekter. Varje risk betecknas av Bolaget med en uppskattad risknivd (ldg/medel/hog) pd en kvalitativ

skala.

RISKER RELATERADE TILL EMITTENTENS VERKSAM-
HET OCH BRANSCH

Chordate bedriver kliniska studier vilka ar forenade med
mycket hog risk och hoga kostnader

Innan en medicinteknisk produkt kan lanseras pd marknaden
maste sakerhet och effektivitet vid behandling av manniskor
sdkerstallas for varje enskild indikation, vilket visas genom kli-
niska studier pa manniskor. Resultaten av sddana studier kan
vara oférutsedda och oénskade och darmed ar Bolagets prog-
nostiserade kostnader relaterade till sadana studier férknip-
pade med stor osdkerhet. Oférutsedda studieresultat kan aven
leda till att koncept och studier maste omprovas, vilket innebar
att nya kompletterande studier kan komma att behéva utfé-
ras till betydande kostnader eller att studierna helt laggs ned.
Oférutsedda studieresultat kan komma att forsena eller for-
hindra lanseringen av produkter pa marknaden, om myndighe-
ter eller andra beslutsfattare beslutar att Bolagets behandling
inte uppfyller etablerade kriterier. Om Bolagets studier forse-
nas eller misslyckas kan detta ha en visentlig negativ paverkan
pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

For narvarande bedriver Chordate tva kliniska studier. Det
begransade antalet pagaende studier innebar en risk for att
oodnskade resultat i en enskild studie kan fd betydande nega-
tiv paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stillning. Om Chordate inte via kliniska studier i tillracklig
utstrackning kan pdvisa att produkten ar siker och effektiv
och darmed mojlig att kommersialisera skulle det kunna ha en
visentlig negativ pdverkan pd Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Riskklassificering: medel

Rekrytering av patienter kan vara béde tids- och kostnads-
kravande och rekryteringen i pagaende studie har paverkats
negativt av Covid-19 pandemin

En viktig del av Chordates kliniska studier ar rekryteringen av
patienter, vilket pagar inom migranstudien. Resultatet av rekry-
teringen har stor inverkan pd tidsplanen for kliniska studier i
allmanhet. Fran boérjan av 2020 och fram till publiceringen av
denna Bolagsbeskrivning har bade Sverige och varlden priglats
av Covid-19 pandemin. Sjukvarden ar fortsatt — och eventu-
ellt ytterligare en avsevard tid — hért belastad och paverkad av
pandemin. Som en f6ljd av detta har bade migransstudien och
rinitstudien varit pausade under en storre del av pandemins
forlopp. Rekryteringen i rinitstudien &r avslutad, men detta
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har medfért patagliga forseningar i migranstudien, dven om
den studien nu ar igdng igen sedan en tid sd gar det i dagslaget
inte att garantera att vi inte kommer att vidkdnnas ytterligare
forseningar pa grund av Covid-19. Eventuella ytterligare forse-
ningar kan i sin tur leda till 6kade kostnader samt att férvan-
tade intdkter skjuts pa framtiden, vilket far en negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet och framtidsutsikter.

Riskklassificering: medel

Chordate ir till viss del beroende av att behandlingen
subventioneras av ersittningssystemen. Om sadan subven-
tion uteblir kan det komma att paverka Bolagets framtida
forsaljning negativt

Chordates framtida intakter kan komma att paverkas av olika
ersattnings- och betalningssystem och ér till viss del beroende
av att dess produkter kan subventioneras av olika marknader
och forsakringsgivares ersattningssystem. Det finns en risk
att Bolagets produkter och dess kliniska evidens inte kommer
uppfylla kraven for dessa ersattningssystem och kan séledes
resultera i lagre eller uteblivna subventioner. Subventioner kan
se olika ut i olika lander och det kan dven vara svart att forutse
hur dessa kan komma att se ut i framtiden. Utfallet av dessa
risker kan medféra ligre intakter och I6nsamhet, vilket kan
paverka Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat
negativt.

Riskklassificering: medel

Chordate bedriver verksamhet inom omréden dar det redan
finns etablerade behandlingsrutiner vilket innebar att kon-
kurrensen kan anses vara hog

Bolaget kan komma att utsattas for konkurrens frin ett flertal
andra féretag med satsningar inom motsvarande indikation(er).
Flera av dessa foretag kan ha storre finansiella resurser dn
Chordate. Aven den generella forskningen, utvecklingen och
kommersialiseringen inom de omraden dar Bolaget ar aktivt
skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets féormdga att
sdlja sina produkter, dd andra metoder eller behandlingar kan
komma att visa sig mer férdelaktiga. Om Bolagets produkter
blir utkonkurrerade av liknande produkter eller produkter som



visar sig vara 6verlagsna, kommer detta ha en negativ inverkan
pa Bolagets forvantade intdkter, och i forlangningen en nega-
tiv paverkan pa Chordates finansiella stallning.

Riskklassificering: lig

Om Bolaget skulle férlora ndgon av sina nyckelpersoner
skulle detta kunna férsena eller orsaka avbrott i forsknings-
projekt, utveckling eller kommersialisering

Chordate har en begrinsad organisation och ari hog grad bero-
ende av vissa nyckelpersoner for att na framgéng bide inom
rinit- och migranomréadet. Bolagets nyckelpersoner har omfat-
tande expertis och ling erfarenhet inom Bolagets verksam-
hetsomrade. Om Bolaget skulle forlora ndgon av sina nyckel-
personer skulle detta darfér kunna férsena eller orsaka avbrott
i studierna, évrig utveckling eller vidare kommersialisering av
systemet. Det finns vidare en risk att Chordate inte kommer
att kunna attrahera eller behilla kvalificerad personal, eller att
dettainte kommer att kunna ske pa tillfredsstallande villkor for
Bolaget. Det finns dven en risk att de sekretess- och konkur-
rensklausuler som férekommer i nyckelanstalldas anstallnings-
avtal inte ar tillrackliga eller tillimpbara vilket skulle kunna
innebéra ett minskat skydd for Bolagets foretagshemligheter.
Skulle Chordate forlora nagon eller ndgra av sina nyckelperso-
ner, vare sig detta sker till en konkurrent eller inte, skulle det
kunna inverka negativt pa Bolagets framtida utveckling.

Riskklassificering: lig

Chordate ar beroende av underleverantérer for sina produk-
ter

Bolaget anvander ett mindre antal underleverantorer for
insatsvaror i produktion som genom produktionsavtal under
borjan av 2018 éverfordes till SMD Production AB. Skulle en
leverantér misslyckas med sina ataganden mot Bolaget eller
om Bolaget skulle f en férsvagad stallning mot en leverantér
och Bolaget inte lyckats knyta till sig en alternativ leveran-
tor, riskerar detta att paverka Bolagets [6nsamhet och tillvaxt
negativt.

Riskklassificering: lig

FINANSIELLA RISKER

Chordate kommer sannolikt att ha ett fortsatt behov av

att soka finansiering for att kunna fortsatta utveckla sin
verksamhet

Bolaget har aldrig varit Idnsamt. Chordate har som huvudsak-
liga mél att framgent vixa och expandera. Denna fas férvintas
generera kostnader och kan leda till kapitalbehov i framtiden.
Om Bolagets forvintade intdkter inte kan realiseras riskerar
Bolagets framtida ekonomiska stallning paverkas negativt.
Chordate kan ocksé tvingas soka ytterligare extern finansie-
ring for att kunna fortsatta sin verksamhet. Sddan finansiering

kan komma fran tredje part eller fran befintliga aktiedgare
genom offentliga eller privata finansieringsinitiativ. Det finns
en risk for att nytt kapital inte kan anskaffas nir det behovs,
att nytt kapital inte kan erhillas pé tillfredsstallande villkor
eller att anskaffat kapital inte ar tillrackligt for att finansiera
verksamheten i enlighet med faststillda utvecklingsplaner
och malsattningar. Detta riskerar leda till att Bolaget tvingas
begransa sin verksamhet eller i slutindan upphora helt med sin
verksamhet.

Villkoren for tillganglig finansiering kan inverka negativt
pa Bolagets verksamhet saval som pd aktiedgarnas rittighe-
ter. Om Bolaget viljer att anskaffa ytterligare finansiering
genom att emittera aktier eller aktierelaterade vardepapper
blir aktiedgare som viljer att inte delta lidande pa grund av
utspadningseffekter. Samtidigt kan en eventuell skuldfinansie-
ring, om tillganglig for Bolaget, innehalla villkor som riskerar
begransa Bolagets flexibilitet, vilket kan ha en visentligt nega-
tiv paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och
resultat. Om Bolaget skulle lyckas sikra ytterligare finansiering
vid behov kan det dock innebéra att Bolagets framtida verkliga
kapitalbehov skiljer sig fran styrelsens initiala berakningar. Fel-
aktiga uppskattningar avseende Chordates framtida kapitalbe-
hov riskerar fd negativa konsekvenser fér Bolagets verksam-
het, finansiella stéllning och resultat.

Riskklassificering: hog

LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER

Chordates férutsattningar att nd framgang ar till stor del
avhingiga Bolagets forméga att bibehalla och erhalla patent-
skydd, andra immateriella rattigheter och kvarhalla affars-
hemligheter inom Bolaget

Chordates framtida framgang riskerar paverkas av att Bolaget
inte lyckas erhilla eller uppratthélla patentskydd fér nuva-
rande och potentiella produkter, liksom dess férmaga att hin-
draandra fran att anvanda Bolagets innovationer och skyddade
information. Det finns en risk att Chordate utvecklar produk-
ter och/eller behandlingsmetoder som inte kan patentskyddas,
att inlamnade patentansokningar inte beviljas eller att bevil-
jade framtida patent inte ar tillrackliga for att skydda Chorda-
tes rattigheter. Det finns dven en risk att beviljade patent inte
ger ndgon konkurrensfordel for Bolagets produkter och/eller
behandlingsmetoder och att konkurrenter kan kringgd Bola-
gets patentskydd. Om Chordate tvingas forsvara sina patent-
rattigheter mot en konkurrent, exempelvis pa grund av intréng
i de immateriella rattigheterna, kan detta medféra betydande
kostnader och tidsitging for ledning och styrelse, vilket kan
paverka Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat
negativt.

Om Chordates utveckling leder till produkter och/eller
behandlingsmetoder som ar patentskyddade, féremdl for
patentansokan eller skyddade av andra rattigheter skulle dessa
patent eller andra rattigheter kunna angripas av tredje part,
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vilket riskerar paverka Chordates immaterialrittsliga stallning.
Tredjepartsrattigheter skulle kunna hindra Bolaget fran att
fritt anvanda en utvecklad teknik och/eller behandlingsmetod
vilket riskerar leda till att Chordate belastas med betydande
kostnader och ataganden eller eventuellt tvingas upphéra
med eller begransa produktutveckling och kommersialisering
av en eller flera av Bolagets produkter och/eller behandlings-
metoder. | hdndelse av att immaterialrittsliga begransningar
paverkar Chordate riskerar detta fa negativa konsekvenser for
framtida intdkter. Om Bolaget gor intrang i vissa andra fore-
tags immateriella rittigheter, eller omvant, riskerar det kunna
leda till tvister som skulle kunna ha en negativ paverkan pa
Chordates verksamhet, finansiella stallning och resultat, oak-
tat utkomsten av en sddan process.

Det finns en risk for att patent inte ger forutsatt langsik-
tigt skydd om invandningar eller andra ogiltighetsansprak mot
patent gors efter det att de beviljats. Konsekvensen av sadana
processer kan vara att patent begrinsas, exempelvis genom
att omfanget minskas eller att patentet ogiltigforklaras. Detta
kan ha en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stéllning och resultat.

Riskklassificering: medel

Bolaget ar utsatt for stor osakerhet gallande prissittning av
produktsystem inklusive engangsartiklar

Allmanna trender for prissittning av Chordates verksamhets-
omrdden ligger utanfér Bolagets kontroll. | hindelse av en all-
man nedgéng i priser finns det en risk for att detta paverkar
Bolagets vinstmojligheter negativt. Det finns darmed en risk
for att prissattningen for Chordates produktsystem inklusive
engangsartiklar kan bli lagre an Bolagets styrelse och ledning
forvantar sig. Sddana prissattningshandelser riskerar fa nega-
tiva konsekvenser for Bolagets verksamhet, finansiella stall-
ning och resultat.

Riskklassificering: medel

Chordates verksamhet ar utsatt for potentiella ansvarsrisker
Bolagets verksamhet ar utsatt for potentiella risker avseende
produktansvar och skadestdndsansvar som féljer av utveckling
och tillverkning av medicintekniska produkter. Eventuella krav
pa produktansvar som gors gillande mot Bolaget kan leda till
en hojning av Bolagets forsakringspremie for produktansvar
eller paverka Bolagets méjlighet att i framtiden teckna sadan
forsakring, samt till skyldighet att betala skadestand som
Sverstiger granser i forsakringsvillkoren. Det finns en risk att
omfattningen av Bolagets forsdkringar och det skydd dessa ger
ar begrinsat och att forsakringarna inte har en tillrdcklig tack-
ning i hiandelse av ett rattsligt krav. Det finns dven en risk att
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Chordate i framtiden inte kan erhalla eller uppratthalla ett for-
sakringsskydd till rimliga villkor. Eventuella férluster som inte
tacks av eller éverstiger forsakringsskyddens granser riskerar
ha en betydande materiell inverkan pd Bolagets verksamhet,
ekonomiska stallning och [6nsamhet.

Chordates
anvands idag av Oron- Nisa- Halslikare, Neurologer m.fl. med-

produktsystem inklusive engdngsartiklar
icinska discipliner som utfér vard vid privata eller offentliga
kliniker alternativt sjukhus. Bolaget saljer utrustning och artik-
lar direkt eller via distributérer for detta andamal. Men om
en anvidndare skulle anvinda Chordates produktsystem och/
eller engangsartiklar pa ndgot annat sitt an avsedd anvand-
ning som CE-markningen (eller annat regulatoriskt godkan-
nande) har godkants enligt, skulle detta ryktesmassigt och/
eller ansvarsmassigt kunna komma att inverka negativt pa
Bolagets renommé och darmed Bolagets mojlighet till framtida
tillvixt och/eller [6nsamhet. Detta kan i férlingningen ha en
negativ paverkan pd Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Riskklassificering: lig

Bolagets verksamhet ar i hog grad paverkad av myndighets-
provning, lagstiftning och regelverk

Den kliniska utvarderingen, tillverkningen och marknadsfo-
ringen av Bolagets produkter faller under statliga bestimmel-
ser och 6vervakning. Aven om en produktkandidat har god-
kints kommer Bolaget och dess kommande samarbetspartners
att vara skyldiga att uppfylla fortsatta myndighetskrav. Om
Chordate och dess kommande samarbetspartners inte uppfyl-
ler dessa myndighetskrav kan Bolaget komma att bli féremal
for bland annat béter, aterkallelse av myndigheters godkan-
nande eller andra verksamhetsbegransningar. Dessutom kan
regelférandringar eller politiska beslut paverka Bolagets verk-
samhet och framtidsutsikter.

Bolagets kommersiella framgangar ar ocksa delvis beroende
pa i vilken omfattning ersattning for behandlingarna kommer
att finnas tillganglig. Det finns en risk att Bolaget inte kan upp-
fylla de krav som stills, vilket kan ha en negativ péverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stillning och resultat.

Riskklassificering: lig

Risk for att bli foremal for rattstvister, utredningar och
andra forfaranden

Tvister, ansprak, utredningar och férfaranden kan innebara
att Chordate madste betala skadestdnd eller upphéra med
viss verksamhet. Bolaget kan involveras i tvister inom ramen
for sin normala affarsverksamhet och riskerar att bli foremal
for ansprik i processer som exempelvis ror avtal eller patent



och licenser dar bland annat krav om immateriella intréng kan
komma att stallas mot Bolaget. Dessutom kan styrelsemed-
lemmar, ledande befattningshavare, anstallda eller koncernbo-
lag bli foremal for brottsundersékningar och brottmalsproces-
ser. Sadana tvister, ansprak, utredningar och processer riskerar
vara tidskrdvande, innebdra avbrott i den normala verksam-
heten, involvera ansprdk pé stora summor och leda till bety-
dande kostnader. Vidare ar det ofta svért att forutse utfallet
av komplexa tvister, ansprak, utredningar och processer. Dar-
med skulle tvister, ansprak, utredningar och processer riskera
fé betydande negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Riskklassificering: lig

RISKER RELATERADE TILL AKTIEN OCH NOTERINGEN
PA NASDAQ FIRST NORTH GROWTH MARKET

Framtida utdelning

Chordate har historiskt sett inte lamnat utdelning och Bola-
gets utdelningspolicy innebér att Bolaget avser att behalla
eventuella vinstmedel sa linge investeringsbehoven éar stora,
vilket de kan foérvantas vara under en lingre tid. Mot bakgrund
av osakerheten kring hur snabbt Bolaget kan etablera en starkt
6kande produktforsiljning generellt, och av migranbehandling
i synnerhet, sa ar det svart att siga nar Bolaget kommer vara i
position att kunna bérja limna utdelningar.

Riskklassificering: hog

Risker med handel pa Nasdaq First North Growth Market
Nasdaq First North Growth Market ar en alternativ marknads-
plats och har darfor inte samma juridiska status som en regle-
rad marknad. Bolag vars aktier handlas pd Nasdaq First North
Growth Market regleras av ett mindre omfattande regelverk
anpassat for tillvixtbolag och ar saledes inte féremal for
samma juridiska krav som uppstills fér handel pé en reglerad
marknad. En investering i ett bolag vars aktier handlas p& Nas-
daq First North Growth Market kan vara mer riskfylld 4n en
investering i aktier som handlas pa en reglerad marknad.

Riskklassificering: medel

Utspadning

Chordate kan i framtiden komma att besluta om nyemission
av aktier och eller aktierelaterade instrument i syfte att siker-
stélla kapital for fortsatt expansion och drift av Bolagets verk-
samhet. Sddana emissioner kan leda till utspadning av befint-
liga aktiedgares dgande, rostratt och eventuell vinst per aktie.
Vidare kan sddana framtida emissioner komma att fa en nega-
tiv effekt pa priset av aktierna i Bolaget.

Riskklassificering: medel

Aktierelaterade risker

Risk och risktagande ar en oundviklig del av aktiedgande.
Eftersom en investering i aktier bdde kan komma att sjunka
och stigaivarde ar det inte sdkert att en investerare fér tillbaka
sitt investerade kapital. Aktiekursen kan vara volatil och dess
utveckling ar beroende av en rad faktorer som stdr utanfor
Chordates kontroll. Exempel pa sddana faktorer &r allmanna
konjunkturen, marknadsrantan, kapitalfléden, avkastnings-
mojligheter och politisk osakerhet. Det dr inte mojligt for ett
enskilt bolag att kontrollera sddana faktorer som star utanfor
dess kontroll och som kan paverka bolagets aktiekurs, varfor
varje investeringsbeslut avseende aktier och aktierelaterade
instrument bor féregas av en noggrann analys. Om en aktiv
och likvid handel inte utvecklas, eller e] blir varaktig, avseende
Bolagets aktie, kan det innebdra svarigheter for innehavarna
att avyttra sina aktier.

Riskklassificering: medel

Aktieforsaljning fran befintliga aktiedgare

Forsaljning av ett betydande antal aktier i Bolaget, i synner-
het fran Bolagets storre aktiedgare, styrelseledaméter och
ledande befattningshavare, eller en allman marknadsférvintan
att sddan forsiljning ska ske, kan leda till att aktiekursen for
Bolagets aktie sjunker.

Riskklassificering: lag

BOLAGSBESKRIVNING
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Bakgrund och motiv

Chordate Medical Holding AB (publ) ar ett svenskt bolag som
genom sitt heldgda dotterbolag Chordate Medical AB utveck-
lar, séljer och marknadsfoér K.O.S (Kinetic Oscillation Stimula-
tion), en unik nervstimuleringsteknik for behandling av kronisk
rinit och kronisk migran. K.O.S ar en enkel och kostnadsef-
fektiv behandling utan likemedel eller kirurgi, som i ett flertal
kliniska studier har pavisats vara fri fran ovintade bieffekter.
Verksamheten grundades 2005 och K.O.S erhdll sitt CE-marke
for rinitbehandling 2011. Bolaget fick i maj 2021 indikationen
kronisk migran CE-markt vilket mojliggjort att forsaljningsar-
betet har kunnat inledas dven for denna indikation.

Likviden frdn emissionen som genomférdes under tredje
kvartalet 2020 har anvints for fortsatta kliniska studier, mark-
nadsbearbetning, CE-markningsprocessen fér migranindika-
tionen, utveckling av nya produktversioner samt for teknisk
utveckling. Detta dr beskrivet nedan i korthet.

Bolaget bedriver tvd stora internationella kliniska studier —
en inom vartdera indikationsomradet rinit och migrin. Covid-
19 har paverkat studieverksamheten i den grad att inga icke
akuta patienter generellt kunnat beséka sjukhusen i Europa
fran mitten av mars 2020 till i vart fall slutet av 2021. Bada
studierna har stoppats helt eller delvis under pandemin, bero-
ende pa land och region. Bolaget noterar dock hur studieklini-
ker i vissa fall i perioder kunnat rekrytera patienter och aven
genomfort studiebehandlingar. Pandemins inverkan ar fortsatt
mycket svarbedémd varfér nuvarande bedémning ar att sista
patienterna forvantas kunna pdborja behandling under mars
2022 avseende migranstudien. Den sista patienten limnade
rinitstudien i november 2021.

K.O.S befinner sig marknadsmassigt i en tidig introduk-
tionsfas med fortsatt lansering av K.O.S i Italien, Saudiarabien
och Norden. Dessa marknadsambitioner fick pausas i samband
med att Covid-19 omojliggjorde normalt saljarbete frdn mars
2020. Under hosten 2021 noterar Bolaget att marknadsberar-
betning successivt kunde aterupptas for att dterigen stoppas
i samband med nya vagor av smittspridning. Pandemins inver-
kan pa distributérernas mojlighet att arbeta pa marknaden ar
fortsatt bade varierande och svarbedémd. Det finns fortsatt

patagliga begransningar bland annat avseende mojlighet att
besoka sjukhus for siljarbete.

Parallellt med fortsatt marknadsintroduktion har Bolaget
fardigutvecklat ndsta generation av bade kontrollenheten och
den engédngskateter som anvinds under en patientbehandling.
Resultatet av detta arbete ar en mer an halverad tillverknings-
kostnad och en viktig reduktion av bade vikt och fraktvolym
for produkterna.

Anviandning av likviden fran TO7

Det tillskjutna kapitalet fran TO7 kommer frén december
2021 att anvindas for fortsatt marknadsintroduktion och
marknadsféring i befintliga marknader, 6ppnandet av ytter-
ligare marknader, samt for slutférande av de kliniska studi-
erna. Vidare kommer medlen att anvindas fér uppgradering av
marknadsgodkannande for Bolagets samtliga produkter, fran
Medical Device Directive till Medical Device Regulation - som
tradde i kraft 2021-05-26. Bolaget har dven beslutat starta en
process med syfte att skaffa marknadstillstand i USA hos den
amerikanska likemedelsmyndigheten FDA. Vissa investeringar
kommer dven att goras i produktionsstabilitet och effektivitet.
Med viaxande forsaljning sa behdver aven ett visst lager byg-
gas upp. Slutligen behévs rorelsekapital fram till den punkt da
intakter kan bara Bolagets kostnader.

Listbyte frain NGM till Nasdaq First North Growth Market
Det ar styrelsens beddmning att likviden fran TO7 ar tillracklig
for att trygga verksamheten under minst tolv manader riknat
fran forsta dagen for handel pé First North.

Styrelsens uppfattning ar att vara listad pé First North kom-
mer att bredda Bolagets aktiedgarbas och ge Chordate tillgdng
till de svenska och internationella kapitalmarknaderna, vilket
beddéms framja Bolagets fortsatta tillvaxt och utveckling. List-
bytet fran NGM ar ett naturligt steg i Bolagets utveckling och
kommer 6ka kdnnedomen och trovardigheten om Chordate,
dess verksamhet och dess varumarke, bland savil befintliga
som potentiella kunder, partners och leverantérer.

STYRELSENS ANSVARSFORSAKRAN

Styrelsen for Bolaget ar ansvarig for innehallet i denna Bolagsbeskrivning. Styrelsen forsakrar att alla rimliga forsiktighetsatgarder

har vidtagits for att sikerstalla att uppgifterna i Bolagsbeskrivningen, savitt styrelsen vet, 6verensstimmer med faktiska forhal-

landen och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebérd, och att all relevant information fran styrelsemo-

tesprotokoll, revisorernas anteckningar och andra interna dokument ingar i Bolagsbeskrivningen.

Kista den 10 februari 2022

Chordate Medical Holding AB (publ)
Styrelsen

BOLAGSBESKRIVNING






Verksamhets- och marknadsoversikt

Chordate ir ett medicinteknikbolag som under drygt tio ar
har utvecklat, patenterat och CE-markt ett produktsystem for
nervstimulerande behandling av indikationerna kronisk nas-
tappa och kronisk migrian. Behandlingen, som bygger pé pro-
duktsystemet Chordate System S100 och S220 fér migran,
heter Kinetic Oscillation Stimulation (K.O.S). En behandling
tar cirka 20 minuter och kan utféras av antingen en lakare eller
en sjukskoterska. Systemet bestar av en kateter som kopplas
till en kontrollenhet. Pa katetern finns en ballong monterad,
som fors upp i patientens nishala och blases upp med luft.
Med hjalp av kontrollenheten pabérjas sedan en kinetisk oscil-
lerande stimulering med en bestimd frekvens. Lufttrycket,
amplituden och frekvensen som ballongen vibrerar med har
optimerats for basta effekt for respektive indikation. Bolaget
erholl i maj 2021 ett CE-marke fér indikationen kronisk migran
dar marknadspotentialen bedoms som mycket stor.

AFFARSIDE

Chordates affarsidé ar att hjalpa manniskor dels med kronisk
migran att férebygga svar huvudvark, dels manniskor med kro-
nisk rinit/nastdppa att andas, sova och tala battre. Chordate
erbjuder en snabb nervstimulerande behandling med ldngtids-
verkan utan ovintade bieffekter, och bygger inte pa kirurgiska

ingrepp eller lakemedel.

BAKGRUND OCH HISTORIK

Chordate har via sitt helagda dotterbolag bedrivit produktut-
veckling och verksamhet sedan 2005. Chordate Medical Hol-
ding AB (publ) grundades i februari 2014. Kort darefter for-
varvades Chordate Medical AG (likviderades i december 2015)
via en apportemission med aktier i Chordate varvid Chordate
Medical Holding AB (publ) blev moderbolag i koncernen. Det
operativa bolaget Chordate Medical AB ("Dotterbolaget”) i
Stockholm bildades 29 juni 2005 och blev den 1 maj 2015 dot-
terbolag till Bolaget, fore dess var det ett dotterbolag till Chor-
date Medical AG. Det operativa dotterbolagets namn var frin
bérjan Rhinomed AB, vilket i januari 2013 4ndrades till Chor-
date Medical AB.

VISION

Chordate vill etablera sin teknologi pa den internationella
marknaden fér neuromodulation, och genom marknadsféring
och kliniska studier skapa bevis for ekonomisk barkraft for att
kunna generera betydande virden for patienter, kunder och
aktiedgare.




AFFARS- OCH INTAKTSMODELL

Kronisk rinit

Chordate saljer sitt produktsystem inklusive behandlingar via
distributorer till kliniker och sjukhus pa de primart utvalda
marknaderna. Chordates intjaning bygger pa tvd delar; system-
forsaljning samt betalning per behandling inklusive engdngs-
artikel. Forsaljningen skyddas av en elektroniskt kodad “pay-
per-treatment”-modell som ar inbyggd i behandlingsenheten.
Varje installerat system laddas elektroniskt med det antal
behandlingar som bestillts, och som kan fyllas pa varefter
dessa anvints. Laddningen av nya behandlingar sker via en kod
som kunden laddar in i systemet. Utan laddade koder fungerar
inte systemet.

Kronisk Migran

K.O.S-behandling med indikationen férebyggande behandling
mot kronisk migran for patienter 6ver 18 ar, ar CE-markt och
Bolaget introducerar behandlingsmetoden genom att arbeta
med en liknande affirsmodell som den som beskrivs ovan
under Kronisk rinit.

MALSATTNING FOR 2022
Bolaget har féljande mélsattningar for 2022:

Kronisk migran

« Sista patient gar in i studien i Q1 2022 och vetenskaplig arti-
kel fardig under Q3 (darefter ledtid for publikation, normalt
4-6 manader).

o Forsdljningsstart i Norden, Israel, och Saudiarabien under
aret.

Kronisk rinit

o Etablerad forsakringsersatt férsiljning (reimbursement) i
Saudiarabien.

« Fortsatt etablering av férséljning pa de italienska och nord-
iska marknaderna.

Ovriga aktiviteter
« Potentiell tillagg av ytterligare marknader under éret.

« Ingivande av ansékan om marknadstillstand i USA.

BOLAGSBESKRIVNING
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KONTROLLENHET

Kontrollerar behandling
Sakerstaller att giltiga behand-

%
KATETER
Engangsprodukt

K.O.S-BEHANDLING

Kinetic Oscillation Stimulation, férkortat K.O.S, ar ett effek-
tivt satt att behandla kronisk migran och kronisk rinit. K.O.S-
behandlingen tar sammanlagt cirka 20 minuter att utféra och
kan utféras av antingen lakare eller sjukskoterska. Systemet
bestar av en ballongkateter som kopplas till en behandlingsen-
het som blaser upp ballongen till ett givet tryck och darefter
genererar en vibration med en bestimd frekvens och ampli-
tud. Ballongen som ar monterad ytterst pd katetern fors in i
patientens nashala varefter behandlingen pabérjas. Med hjilp
av kontrollenheten genereras darefter en kinetisk oscillerande
stimulation under tio minuter. Darefter behandlas andra nis-
hilan pd samma satt.

For patientens bekvamlighet, samt foér att hélla katetern
i ratt lage under hela behandlingen, rekommenderas att man
anvander en fixtur som patienten har pa huvudet. Detta gor
det enklare att halla katetern pa plats. Behandlingen kan upp-
levas som lite obehaglig, men ar i det ndrmaste smartfri. For de
patienter som svarar pa behandlingen uppnas full effekt inom
ndgon till nagra dagar.

Det som skiljer sig mellan de tva medicinska indikationerna
kronisk migran och kronisk rinit ar att bl.a. vibrationsfrekvens
och ballongtryck ar olika och optimerade fér respektive indi-
kation. Aven behandlingsregimerna skiljer sig p& s& sitt att
rinitbehandlingen bor upprepas minst en géng per ar efter
tvd initiala behandlingar med 30 dagars mellanrum. F6r mig-
ran antas en optimal regim vara att inleda med 3-4 veckovisa
behandlingar, och darefter individuellt anpassat antal efter
patientens behov. Detta gor att antal behandlingar per ar for
migran kan vara i genomsnitt 3-5 génger fler an for rinit.

BOLAGSBESKRIVNING

lingskoder anvands

FIXTUR
Hallare for bekvam
applicering av kateter

Fordelar med K.O.S-behandlingen
o Fri frén ovintade bieffekter - behandlingen sker lokalt utan
vare sig lakemedel eller kirurgiska ingrepp.

« Mojlig att upprepa vid behov - Eftersom inga ovantade bief-
fekter har visats kan behandlingen ges vid flera tillfallen.

« Enkel och kostnadseffektiv behandlingsmetod - Behand-
lingen kan utféras av sjukskoterska efter en rutinmassig
lakarundersokning.

PRODUKTER

Bolagets produktsortiment utgér fran de CE-mérkta behand-
lingsenheterna Chordate System S100 och S120 fér rinit och
$220 fér migran som ar registrerat for indikationerna fore-
byggande behandling av kronisk migrdn och kronisk rinit och
anvandning pa patienter som ar 18 ar eller dldre. Behandlings-
enheterna, sk. Controllers, innehaller avancerad mekatronik
och mjukvara och tillverkas av en underleverantér i Stockholm
som ar certifierad enligt medicinteknisk standard for kvalitets-
ledning och tillverkning ISO 13485.

Den kateter som anvinds vid behandlingen ar identisk for
bade rinit- och migranindikationen och klassificeras som icke
steril engangsprodukt. Katetern byts ut vid varje behandling.
Katetertillverkningen sker i kontrollerad miljé/renrum och till-
verkas av samma underleverantér som fér behandlingsenhe-
terna.

Chordate évervakar genom revisioner féreskrivna i bola-
gets kvalitetsledningssystem bade sluttillverkande underleve-
rantoren och vissa leverantorer av kritiska komponenter.

All vidareutveckling och produktférandringar hanteras och
6vervakas av Chordate innan de inférs i produktionen.



PROOF-OF-
CONCEPT

VETENSKAPLIGA
BEVIS

BRED

PATENTPORTFOL)

STRATEGI

Chordate har en tredelad strategi for en framtida exit/forsalj-
ning av Bolaget; Bred patentportfélj, Investera i vetenskapliga
bevis, Proof-of-concept pa utvalda marknader.

Bred patentportfélj - Chordate har 70 beviljade patent grup-
perade i 9 patentfamiljer i 24 marknader. 8 av dessa patent ar
beviljade i Kina. Varumarket “Chordate” ar registrerat i bade
UK och EU i klasserna 5, 9, 10, 36, 41, 42 och 44. Chordate ar
aven registrerade som innehavare av vissa domannamn.

Investera i vetenskapliga bevis - Den andra delen i strategin
ar att ta fram vetenskapligt grundade bevis for de tva indika-
tionernas kliniska effekt och dirmed deras vérde. Ett flertal
vetenskapliga studier har genomférts och Bolaget fortsatter
sakerstalla vetenskapliga bevis genom den kliniska studie som
nu slutfoérs for migran.

Proof-of-concept - Den tredje delen ar att etablera forsalj-
ningsframgangar pa utvalda marknader i Norden, Italien, Israel
och Saudiarabien. Genom att na en bedémbar marknadspene-
tration pa de utvalda marknaderna vill Bolaget kunna pavisa
virdet av behandlingarna.

Framgent ar strategin att realisera det uppbyggda bolagsvardet
genom att silja bolaget inom en 6verskadlig investeringshori-
sont. Som ett led i den uttalade forséljningsstrategin kommer
bolaget prioritera att etablera sig och uppnd bedémbara mark-
nadsandelar pa sina utvalda marknader. Genom en lyckad eta-
blering inom en begransad geografi kan bolaget demonstrera
produktens funktionalitet och effekt samt dess kommersi-
ella potential. Etableringen i Italien visade god progress innan
Covid-19 med ett flertal kommersiella installationer pa plats.

For att halla nere kostnaderna tills en potentiell forsalj-
ning har bolaget valt att begrinsa antalet anstallda i organisa-
tionen. De senaste dren har Bolagets anstéllda reducerats och
anvandning av konsulttjanster har 6kat. Bolaget har per dagen
fér denna Bolagsbeskrivning 3 anstallda (VD, CTO samt CSO).
Antalet konsulttjanster som ingar i organisationen uppgar till
3. Vidare har Bolaget lagt ut all tillverkning pa underleveran-
torer. Bolaget har dven valt att fokusera pa samma marknader
och distributionskanaler fér behandling av kronisk migran och
icke-allergisk rinit, vilket ger upphov till kostnadsbesparingar
och en effektivare lansering.

BOLAGSBESKRIVNING
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STUDIER
Rinit
Multicenterstudie Sverige 2014
Effekten frin K.O.S-behandling for indikationen kronisk rinit
har undersokts i en rad studier dar bolaget ofta varit en spon-
sor. De kliniska studierna har visat en god och ihallande effekt.
En stor studie som genomférdes 2013 visade att efter tva
behandlingar, med en manads mellanrum, fick de 55 procent
av patienterna som svarade pd behandlingen en kvarstdende
icke placebokontrollerad effekt i upp till sex manader. Fran kli-
nisk erfarenhet har bolaget sett en ihallande effekt som ar upp
till 10 manader och i enstaka fall &nnu langre. Baserat pa stu-
diedata har bolaget fitt sitt produktsystem, Chordate system
S100, CE-maérkt och darmed godként att marknadsféras och
sdljas i Europa.

| den ursprungliga vetenskapliga artikeln som publicerades
i april 2016 redovisades endast [T T-analys (intention-to-treat),
och att det resultatet inte visade ndgon signifikant skillnad
mellan aktiv behandling och placebo. | maj 2020 publiceras
dock en ny vetenskaplig artikel frain Amsterdams universitet,
baserad pad samma studie. Artikeln redovisar en PP-analys (Per-
Protocol) av studiedata fran ovanstdende studie. Resultaten
av den nya analysen visar att effekten fran Chordates K.O.S-
behandling var signifikant battre dn placebo, vid det primara
effektmélet en manad efter en (1) behandling. Ytterligare ana-
lys av studiematerialet visade pa nya viktiga fynd dar de patien-
ter som kunde sluta med avsvillande nassprej i kombination
med K.O.S-behandlingen, uppvisade ytterligare signifikant
forbattring av sin nastippa.

Status: slutford

Multicenterstudie Europa 2020

Den stora rinitstudien pa 13 kliniker i sex lander inom EU och

UK som pabérjades 2018 avslutade rekryteringen efter en

interimanalys i oktober 2020 dar interimdata indikerade att

studien sannolikt inte skulle kunna ge konklusiva resultat. Stu-

dien har 12 manaders uppfoljning varfor de sista patienterna

fnv. lamnar studien, varefter dataanalys paboérjas.

o Primart effektmal: utvirdera K.O.S forbattringseffekt
pa NAR (icke-allergisk-rinit) med bland annat Total Nasal
Symptom Score (TNSS) vid tre (3) manader

« Omfattning: Cirka 300 patienter pa 13 kliniker i sex lander
inom EU och UK

« Typ: dubbelblind, randomiserad, placebokontrollerad

o Inkludering: 18-65ar man/kvinna, rinitdiagnos > 12 veckor,
tappa uppskattad till >2 (skala 0-3)

« Design: 50/50 randomiserade till aktiv vs placebobehand-
ling, 7 dagar screening, tvd behandlingar med fyra veckors
mellanrum, uppféljning efter 3 manader, 6 manader, 9 mana-
der samt 12 manader

« Status: dataanalysfas

BOLAGSBESKRIVNING

Migran

Studie Sverige 2014 - 2015

En pilotstudie pa profylaktisk behandling av migran genom-
fordes vid 4 kliniker i Sverige aren 2014 - 2015. Patienter med
migran behandlades vid tva tillfallen med tva veckors mellan-
rum och utvérderades en gang per manad efter behandlingen.
78 patienter deltog och vid utvarderingen 2 manader efter
behandling uppvisade K.O.S-behandlingen 2 huvudvarksdagar
farre jamfort med placebo vilket var nara statistiskt signifikant
(p=0,0515).

Status: slutford

Multicenterstudie Tyskland/Finland 2018 - 2022

Studien av kronisk migran pagar pa tio kliniker i Tyskland och
Finland, och sista patienten beraknas pabérja sin behandling
under Q12022.

Resultatet frdn en interimanalys av de forsta 53 patienterna
redovisades i maj 2019. Den externa datamonitoreringskom-
mittén rekommenderade att studien skulle fortsitta enligt
plan, och att antalet patienter i studien inte behévde andras.

Data fran interimanalysen utgjorde grunden i bolagets
ansékan om CE-marke, vilket erholls i maj 2021.

o Primart effektmal: utvardera K.O.S effekt pd minskning
av antal huvudvirksdagar/ménad med moderat till allvarlig
intensitet vid en (1) manad

« Omfattning: < 140 patienter pa 10 kliniker i Tyskland och
Finland

« Typ: dubbelblind, randomiserad, placebokontrollerad

o Inkludering: 18-65 ar man/kvinna, migrandiagnos < 60ars
alder, Kronisk migrandiagnos >3 manader

 Design: 50/50 randomiserade till aktiv vs. placebobehand-
ling, 4 veckor screening, 6 veckor behandling, uppféljning 4
veckor.



MIGRANMARKNADEN

Migran ar ett neurologiskt syndrom som enligt WHO &r den
tredje vanligaste och sjunde mest invalidiserande sjukdoms-
tillstdndet i vdrlden.! Fran vetenskaplig litteratur uppskattar
Bolaget att 6-8 procent bland man och 15-18 procent av kvin-
nor i Europa och Amerika érligen diagnostiseras med migran.
Man skiljer normalt pa episodisk migran, som intraffar dd och
da, och kronisk migran. Personer som har mer dn 15 dagar med
huvudvark per manad, varav mer an 8 dagar med migrén, defi-
nieras som kroniska migranpatienter. Vetenskaplig litteratur
anger att mellan 110-170 miljoner personer i varlden lider av
kronisk migran, och dessa behandlas i dagslaget av specialist-
kliniker inom neurologi och huvudvark, vilket gér marknaden
mycket tydlig.

Migran i virden?
Underdiagnostisering av dessa patienter dr betydande dé det
uppskattas att cirka 50 procent av episodisk migran och 60
procent av kronisk migran inte diagnosticeras korrekt.
Nuvarande behandlingsstrategier anses ofta ha otillracklig
effekt och visentliga biverkningar. Nya behandlingsmetoder
ar darfor 6nskade for att battre uppfylla de terapeutiska beho-
ven hos patienter med migran. Det finns ett vaxande intresse
for neuromodulation som en behandling for primar huvudvark.
Inblandning av det autonoma nervsystemet (ANS) i migrin
anses troligt med tanke pa de symptom som vanligen ar asso-

1 Steiner T] et al. Migraine: The Seventh Disabler, Journal of Headache and Pain:
14 January 2013

2 Khan,S. Schoenen, J. Ashina, M, Caphalalgia 2015, Vol.34(5) 382-91

cierade med attacker; illamaende, tarfléde, nastappa, rinnande
nasa etc. ANS spelar en viktig roll nar orsak till migran beskrivs
i den medicinska litteraturen.

Samhallskostnaden av migran

Det beraknas att det brittiska samhallet férlorar 25 miljoner
produktiva dagar fran arbete eller skola varje ar pa grund av
migran. Franvaro pa grund av migran enbart uppskattas kosta
£2,25 miljarder per ar i Storbritannien, beraknat pa de 25 mil-
joner férlorade dagarna.? Varje miljon av befolkningen i Europa
forlorar uppskattningsvis 400 000 dagar fran arbete eller skola
varje ar till enbart migréan, och den uppskattade totala kostna-
den fér huvudvarkstérningar éverstiger 100 miljarder euro per
ar i Europa inklusive vard och produktionsbortfall.*

Marknadsstorlek®

Kronisk migran behandlas i huvudsak med likemedel och till
mindre del med bland annat botoxinjektioner. Lakemedels-
forsaljningen forvantas vaxa starkt och uppga till 8,7 miljar-
der USD &r 2026, en arlig tillvixt om drygt 10 procent i de sju
storsta marknaderna (7MM). USA fortsitter att dominera
marknaden med en andel pa 77 procent av den totala férsilj-
ningen ar 2026 foljt av Tyskland (5,6 procent) och lItalien (5,2
procent) inom 7MM.

3 Steiner T] et al. The prevalence and disability burden of adult migraine in
England and their relationships to age, gender and ethnicity. Cephalalgia. 2003;
23(7):519-27

4 Value of Treatment 2017, European Brain Council (EBC)”The Economic Cost
of Brain disorders in EU”

5 Global Data Healthcare report (September 2017)

Globala migranmarknaden, ldkemedel, 2018 - 2026
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Nuvarande behandlingar lamnar ett stort antal patienter
underbehandlade; manga av medicinerna, for bdde akut och
forebyggande behandling, ar ineffektiva hos ett stort antal
patienter. Utover detta ar mdnga av dessa likemedel inte [amp-
liga for patienter med vissa sjukdomar. Chordates bedémning
ar att en effektiv migranbehandling utan kinda bieffekter och
inte baserad pé likemedel kommer att kunna ges ett bety-
dande varde av de marknadsaktérer som idag investerar i seg-
mentet neuromodulation.

Behandlingsalternativ

Behandling av migrdn utgérs i huvudsak av likemedel, dir det
finns en tydlig behandlingstrappa fran littare till tyngre medi-
kamenter. Men det finns dven andra behandlingar som inte
utgors av likemedel. Ett stort problem med migrianmedicin ar
att ingen behandling fungerar fér samtliga patienter och att
vissa likemedel efter en tids anvandning kan ha en avklingande
effekt. Chordate ar ensamma om att erbjuda K.O.S-behand-

ling for migran.

Behandlingsalternativ  Beskrivning Fordelar Nackdelar
Receptfria Finns i ménga varianter, baserade pd acetylsalicylsyra, paracetamol eller ibuprofen ~ Generika. Lindrar endast
varktabletter som verksam ingrediens. Nagra kianda varumarken inkluderar Treo, Alvedon och  Relativt saker Risk for

Ipren. anvandning lakemedelsutlost

Akut vid migran

huvudvark vid for
mycket anvan-

dande
Antiinflammatoriska Minskar bildandet av skadliga prostaglandiner som uppstar vid inflammationer och ~ Generika Kan reta magslem-
lakemedel kan anvandas for en kortare tids behandling. De verksamma amnena inkluderar ~ Akut vid migran hinnan
naproxen, diklofenak eller ketoprofen och finns i varumarken som Naproxen, Kan orsaka
Voltaren (receptfria) eller Orudis (receptbelagt). magkatarr/magsar
Triptaner En grupp av lakemedelssubstanser som verkar genom att utl6sa en sammandragning  Generika Risk for

av blodkarl i huvudet. En vidgning av blodkarl i huvudregionen férknippas ofta med
inledning av migranattacker. Triptaner anvands akut vid inledningen till eller under
en migranattack. Det finns en mangd olika substanser inom gruppen triptaner, bland
annat sumatriptan som aven fis som generika.

Akut vid migran

lakemedelsutlost
huvudvark vid for
mycket anvan-
dande

Betablockerare

Ar primart kinda som hjartmedicin men férskrivs dven mot migrin, da de block-
erar receptorer for stresshormoner som utséndras pa signal fran det sympatiska
nervsystemet. Genom att minska kéansligheten for stress, sa sanks hjartrytmen och
blodtrycket samtidigt som man kan fa minskade symptom av migran.

Anvénds som
forebyggande
behandling

Lagt blodtryck
Yrsel

Kalla hander/
fotter
Depression
Trotthet

CGRP-lakemedel

En relativt ny grupp av lakemedel som har utvecklats speciellt f6r migran. CGRP &r
en forkortning for Calcitonin Gene-Related Peptide och ar ett amne som frisatts
vid migranattacker. Lakemedlen verkar genom att blockera CGRP-receptorn och
kan pé sa satt blockera smartsignalerna till hjarnan. De anvands profylaktisk som
en injektion varje manad eller varje kvartal. Likemedelskostnaden for ett ars be-
handling antas i vissa marknader ligga i storleksordningen 6 000 - 7 000 USD per ar.

Anvinds som
forebyggande
behandling

Dyrt

Botox

Botox ar ett muskelavslappnande dmne. Det administreras genom att

injicera likemedlet precis under huden pa 31 - 39 specifika stéllen pa huvud och
nacke i syfte att pdverka bestamda nerviandar. Behandlingen tar vanligen hogst en
halvtimme och utfors var tredje méanad. Priset for behandlingen ar relativt hogt.
Enligt uppgift uppgar den globala omsattningen av Botox fér migranbehandling
till mer dn en halv miljard USD per ar.

Chordate dr ensamma om att erbjuda K.O.S-behandling fér migréan. Verkningsme-
kanismen for behandlingen ér att paverka det autonoma nervsystemet genom att
stimulera nervceller i nashalan.

Anvands som
forebyggande
behandling

Inga ovantade
bieffekter

Anvinds som

forebyggande
behandling
Kostnadseffektivt

Dyrt

Behandling skall
endast utforas

av ldkare eller sjuk-
skoterska efter
lakarundersokning
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RINITMARKNADEN

Kronisk nastappa (rinit) ar ett tillstdnd man kan ha trots att
man inte ar forkyld, har en allergi eller infektion. Tillstdndet
kallas bland annat for icke-allergisk rinit, och berér ca 200 mil-
joner manniskor i virlden.® Av dessa har ungefar hilften vad
som Kkallas idiopatisk rinit, vilket ungefar betyder rinit “utan
annan forklaring”.

Problemet anses vara en folksjukdom som negativt paver-
kar livskvaliteten i form av andningssvdrigheter vilket aven
kan bidra till ytterligare besvar sasom muntorrhet, snarkningar
samt nedsatt talférmdga.’

Symptomen uppfattas ofta som vanliga férkylningar. Sam-
mantaget medfor detta att miljontals personer lider i onédan,
omedvetna om sin diagnos och om Chordates enkla och effek-
tiva behandling som langsiktigt kan 6ka vilbefinnandet. Samti-
digt skulle samhallskostnaderna® fér annan behandling, nedsatt
arbetsférmaga och sjukskrivningar kunna minskas avsevart.

Marknadsstorlek

Prevalensen av icke-allergisk rinit ar inte sarskilt val kartlagd,
bland annat da det saknas internationellt konsensus om diag-
nostiska kriterier. En akademisk sammanstéllning har dnda
gjort uppskattningen att mer d4n 200 miljoner manniskor i hela

6 Hellings PW., et al., Non-allergic rhinitis: Position paper of the European
Academy of Allergy and Clinical Immunology. Allergy European Journal of Allergy
and Clinical Immunology, May 2017

7 Nationalencyklopedin, Malmquist. ], Isacsson. S-O, Folksjukdomar

8 Hellgren. ], Cervin. A, Nordling. S, Bergman. A, Cardell. L.O, Allergic rhinitis
and the common cold high cost to society, European Journal of Allergy and Clinical
Immunology, November 2009

Behandlingsalternativ.  Beskrivning

virlden lider av icke-allergisk rinit. Det antyds vidare att idio-
patisk rinit, som ar det tillstdnd Chordate i férsta hand riktar
sig mot, kan utgéra runt halften av dessa.

Chordates prioriterade marknader inkluderar Norden, Stor-
britannien, Italien och lIsrael vilka har en samlad befolkning
pa cirka 165 miljoner minniskor. D& den potentiella mang-
den patienter med idiopatisk rinit ar 100 miljoner? av varldens
population om 7,7 miljarder manniskor, sa uppskattar Bolaget
att motsvarande 2,1 miljoner personer ar presumtiva patien-
ter for Chordate pa dessa marknader. Riknat med endast en
behandling per ar samt att behandlingsmetoden visat sig verk-
sam for 55 procent av behandlade patienter’® si motsvarar
detta en maximal potentiell omsattning for Bolaget om cirka
850 miljoner kronor per ar enbart pa behandlingar med nuva-
rande prissattning.

Behandlingsalternativ

Behandling av kronisk nastappa utgérs i huvudsak av
nassprayer eller kirurgi. Det stora problemet med bada dessa
alternativ ar begransad effekt och o6nskade bieffekter. Chor-
date ar ensamma om att erbjuda K.O.S-behandling for rinit.

9 Hellings P.W.,, et al., Non-allergic rhinitis: Position paper of the European
Academy of Allergy and Clinical Immunology. Allergy European Journal of Allergy
and Clinical Immunology, May 2017

10 Summary of TVRSS mean absolute value from baseline to week 24 — Per
Protocol Population from study PRoo3/Clinical Investigation Report

Fordelar Nackdelar

Nassprayer Ofta det forsta medel som rinitpatienter tar till. Det fis ett antal receptfria pro- Snabb kortvarig Dalig/kortsiktig
dukter i handeln. Vissa innehaller kortison som kan minska slemhinnesvullnaden symptomreduk- effekt
och rinnsnuvan i nasan. Andra kan innehalla antihistamin som ar vanligare vid tion Hog risk for
behandling av allergi. Lattillgangligt lakemedelsfram-
Enkelt kallad rinit
Kapsaicin Det dmne som ger upphov till den upplevde hettan i matvaxter som till exempel Billigt Fungerar inte for
chili, anvdnds som ingrediens i vissa nissprayer. Amnet har visat sig vara effektivt  Fritt frin bief- alla
for vissa patienter med idiopatisk rinit som inte svarar pa andra lakemedel. Effekten  fekter
kan vara i flera minader. Majlig langvarig
effekt (manader)
Kirurgi Kirurgi ar den mest langtidsverkande behandlingen for rinit. Den nedre ndsmuss-  Langtidsverkande  Effekt avtar efter

lan spelar stor roll for nastappa och en svullnad av nedre nasmusslan ar vanligt
forekommande hos patienter med idiopatisk rinit. Kirurgiska ingrepp syftar till att
6ka volymen i luftvagen genom att reducera slemhinnans tjocklek. Det finns olika
former av kirurgi, dels med radiofrekvens och dels med andra olika skirande eller
brannande metoder. Ingreppet sker under lokalbedovning och utfors relativt snabbt.

K.O.S (Kinetic Oscillation Stimulation) bygger pa neuromodulation som enkelt
uttryckt bygger pé en lagfrekvent vibrerande naskateter, vilken har visats stimulera

det autonoma nervsystemet. Effekten blir en forbattrad och langtidsverkande
luftpassage i nasan.

Effektivt

Inga ovintade
bieffekter

ett parar

Risk att tappa
luktsinne
Begransning i antal
behandlingar

Behandling skall
endast utféras

av lakare eller sjuk-
skoterska efter
lakarundersokning
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Global marknad neurostimulation, uppdelat per

anvdndningsomrdde, 2018

Uro/Gastro Psykisk ohilsa
3% 2%

Neurologisk Kronisk
sjukdom smartbehandling
18% 55%

Audiologi
21%

Global Neurostimulation Devices Market, BIS Research 2019

Global marknad neurostimulation, 2018 - 2024
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MARKNADEN FOR NEUROSTIMULERING

Neurostimulering ar ett av de snabbast vaxande medicinska
omrddena och definieras som “en dndring av nervaktiviteten
genom riktade stimuli mot specifika neurologiska omraden i
kroppen”. Denna dndring kan ske pa flera olika sitt, exempel-
vis genom elektricitet, magnetfalt eller mediciner. Chordates
metod anvander sig av vibrationer, sa kallad Kinetic Oscillation
Stimulation (K.O.S), for att stimulera nerverna i slemhinnorna
i nasan. Neurostimulering har férmagan att férbattra manga
manniskors liv. De utgor ett alternativ till langsiktig behandling
med ldkemedel, dar konventionella ldkemedlen inte ger 6nskad
effekt eller blir problematiska att anvanda under langre tid till
foljd av avklingande medicinsk effekt, eller beroende pé att
biverkningar inte langre kan tolereras.

Inopererade stimulatorer ar den vanligaste formen av neu-
rostimulering och cirka 90 procent av forsaljningen av medicin-
tekniska produkter for neurostimulering r implantat.! Reste-
rande del &r neurostimulering genom externa stimulatorer och
detta ar segmentet som Chordates produkter tillhér. Eftersom
Chordates behandling anvands i nasborrarna sa riknas den
som minimalinvasiv.

Den storsta andelen av behandlingar inom neurostimule-
ring riktar sig mot kronisk smarta, vilket dven giller Chorda-
tes K.O.S-behandling fér migran. ldag anvands olika former av
neurostimulering mot en lang rad andra symptom, bland annat
horselnedsattning, neurologiska sjukdomar, urinvags- och
magdkommor samt psykisk ohilsa.

Ménga stoérre medtech- och likemedelsbolag investerar
kraftigt i utvecklingen av behandlingsmetoder med neurosti-
mulering och forskningen gér standigt nya framsteg. Det har
investerats mycket inom omrddet under de senaste aren, och
bade lakemedelsbolag och biotekniska aktérer som Boston
Scientific, Abbott, GSK, Medtronic och Alphabet har investe-
rat i bade grundforskning och startups inom omréadet.

Marknadsstorlek*?

Den globala marknaden fér neurostimuleringsprodukter vir-
derades till ca 6,8 miljarder USD under 2018, och férvintas
viaxa med en CAGR om 12,5% till 2024, motsvarande en storlek
om ca 13,8 miljarder USD.

Marknaden fér neurostimuleringsprodukter kan delas in i
olika undergrupper, dar kategoriseringen kan sdgas besta av
foljande undersegment (utifran applikation): Kronisk smartbe-
handling, Audiologi, Neurologisk sjukdom, Uro/gastro, Psysisk
ohilsa och Ovrigt.

Under 2018 stod kronisk smartbehandling fér storst mark-
nadsandel, ca 54 % av den totala produktmarknaden motsva-
rande cirka 3,7 miljarder USD, dar en hog forekomst av kroniska
smartstorningar, i kombination med vaxande produktanvand-
ning for smartbehandling, ar ndgra av de viktigaste faktorerna
i segmentets tillvixt. Segmentet férvintas en genomsnittlig
arligt tillvaxt om 8% for att 2024 uppga till cirka 6 miljarder USD.

11 Global Neurostimulation Devices Market, BIS Research 2019
12 ibid



REGELVERK, TILLSTAND, CERTIFIKAT OCH REGISTRE-
RINGAR

| EU regleras all verksamhet och handel rérande medicin-
tekniska produkter av EU-férordningen 2017/745, MDR.
Chordate har ett EC-certifikat med nr. 41316889-05, under
direktivet 93/42/EEG f6r medicintekniska produkter, fér pro-
dukterna Controller for kronisk nastappa, Controller for kro-
nisk migran och Catheter (klass Ila). Certifikatet har utfardats
av Intertek Semko AB som Notified Body och ir giltigt till 26
maj 2024.

Chordates ledningssystem for kvalitet ar certifierad enligt
EN ISO 13485:2016. Kvalitetsledningssystemet &r tillampligt
for forskning, utveckling, design, tillverkning, forsaljning och
service av mekaniska vavnadsstimulatorer. Certifieringen ar
giltig till 2 oktober 2023.

Chordates produkter fér behandling av kronisk migrian och
icke-allergisk rinit ar CE-markta och kan marknadsféras fritt i
Sverige samt exporteras inom EU, 6vriga EES-lander och ett
antal andra lander.

Samtliga vasentliga marknader i virlden har idag tvingande
regelverk rérande medicintekniska produkter. Chordate efter-
lever rutinmassigt sddana regelverk i de marknader dar bolaget
aktivt saljer sina produkter.

ERSATTNING FRAN PRIVATA OCH PUBLIKA VARDFOR-
SAKRINGAR

Bolagets mojlighet till forsaljningsframgang i de marknader
man viljer att lansera sina produkter i kan till viss del begran-
sas av i vilken grad behandlingen subventioneras av offentliga
och privata ersattningssystem eller virdforsakringar. Bolaget
viljer aktivt marknader dar sadana subventioner férvantas
kunna astadkommas successivt. Varje marknad har en i prin-

cip unik foérdelning av subventionstyper, allt fran enbart pri-

vata vardforsakringar till enbart offentlig sjukvardsersattning.
Ersattningsmodeller kan variera med allt fran lokal till natio-
nella beslutsnivaer.

| Saudiarabiens privatvardsmarknad ersatts K.O.S-behand-
lingen for rinit for narvarande fran tvd av de dominerande for-
sakringsbolagen, BUPA ARABIA, och TAWUNIYA. Fler forsak-
ringsbolag forvantas tillkomma. Nationellt godkannande for
ersattning inom den offentliga vardsektorn ar under handlagg-
ning hos halsoministeriet, och férvantas inom kort slutligen bli
meddelat.

For Italien kan K.O.S-behandling fran fall till fall fa ersatt-
ning fran offentlig, och aven i vissa fall privat, vardférsikring
genom lokala eller regionala beslut. Kodverket fér applicerbar
ersattningskod ar i vissa fall gemensamt for att soka ersittning
fran den offentliga och de privata vardforsakringslésningarna.

TRENDER OCH FRAMTIDSUTSIKTER

Sedan bérjan av 2020, fram till publiceringen av denna Bolags-
beskrivning har bade Sverige och varlden praglats av Covid-19
pandemin. Sjukvérden ar periodvis hart belastad till foljd av
6kad vardtyngd samt férandrade rutiner och forhéllningsreg-
ler. Som en f6ljd av detta har bade migrinsstudien och rinitstu-
dien foérsenats — liksom all forséljningsverksamhet. Detta kan
komma att medféra fortsatta forseningar som idag inte gar att
overblicka. Forseningar kan i sin tur leda till ytterligare kost-
nader samt att forvintade intdkter skjuts pa framtiden, vilket
far en negativ inverkan pd Bolagets verksamhet och framtids-
utsikter. Det ar fortsatt Bolagets férvantan att resultatet fran
den pigaende migranstudien kommer att kunna redovisas
under aret.
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Finansiell information

Informationen i detta avsnitt ska ldsas tillsammans med Chordates reviderade drsredovisningar for rakenskapsdren 2019 och 2020
inklusive tillhorande noter och revisionsberdttelser, samt den oreviderade deldrsrapporten for perioden januari-september 2021 vilka
inférlivas i Bolagsbeskrivningen genom hdnvisning. Om inget annat uttryckligen anges, har ingen annan information i Bolagsbeskriv-
ningen reviderats eller granskats av Chordates revisor. Rikenskaperna for dessa perioder har uppréttats i enlighet med Arsredovisning
och koncernredovisning K3 (BFNAR 2012:1) och Arsredovisningslagen. Rikenskapsdret stricker sig fran och med den 1 januari till och
med den 31 december. Samtliga rapporter finns att ladda ned pd féljande adress:
https.//www.chordate.com/investor-relations/finansiella-rapporter/

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

jan-sep 2021

jan - sep 2020

jan - dec 2020

jan - dec 2019

9 ménader 9 manader 12 manader 12 méanader
ej reviderad ej reviderad reviderad reviderad
Rérelsens intikter
Nettoomsattning 478789 537013 616 007 1163725
Aktiverat arbete for egen rakning 1301184 1824192 2994573 1785473
Ovriga rérelseintikter 492 425 238 609 250129 211867
2272398 2599 814 3860709 3161065
Rérelsens kostnader
Révaror och férnédenheter -216 677 -304 689 -1098 227 -877 760
Ovriga externa kostnader -11527 666 -9 811924 -13 689 418 -17 885 520
Personalkostnader -4 154784 -3 987 646 -5775 874 -3161 403
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella -927 748 -2232653 -2568 062 -5 606 028
anldggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader -19600 -97 588 -151733 -172738
Rorelseresultat -14 574 077 -13 834 686 -19 420 605 -24 542 384
Resultat fran finansiella poster
Réantekostnader och liknande resultatposter -861 -336 365 -338 274 -346776
Resultat efter finansiella poster -14 574 938 -14 171051 -19 758 879 -24 889 160
Skatt pa drets resultat - - - -
Periodens resultat -14 574 938 -14 171051 -19 758 879 -24 889 160
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

jan -sep 2021

jan - sep 2020

jan - dec 2020

jan - dec 2019

9 manader 9 manader 12 manader 12 manader
ej reviderad ej reviderad reviderad reviderad
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 6081231 3609 666 4780047 2985673
Patent och varumarken 6396 030 7372906 7128 687 8186795
12 477 261 10982572 11908734 11172 468
Materiella anlaggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 611107 768 213 806 197 986 778
611107 768213 806 197 986 778
Finansiella anliggningstillgangar
Hyresdeposition 81600 81600 81600 81600
81600 81600 81600 81600
Summa anliggningstillgéngar 13169 968 11832385 12796 531 12 240 846
Omsattningstillgdngar
Varulager
Ravaror och fornodenheter 805 812 562 396 531605 544 433
Fardiga varor och handelsvaror 253 247 1071326 198 298 1183101
1059 059 1633722 729903 1727 534
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 431972 68 140 75621 230209
Ovriga kortfristiga fordringar 575 345 575 148 1640927 854323
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 290728 318 625 433 486 242 694
1298 045 961913 2149 260 1327226
Kassa och bank 7650195 9516799 15540341 3557189
Summa omsattningstillgangar 10007 299 12112 434 18 419 504 3557189
SUMMA TILLGANGAR 23177 267 23 944 819 31216 035 18852795
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 27555728 11963 878 27 201 458 10113 878
Ovrigt tillskjutet kapital 237 166 202 240182 184 236229878 218 898 555
Annat kapital & arets resultat -252 366 009 -232203 242 -237 791072 -218 032 192
Summa eget kapital 12355921 19 942 820 25640 264 10 980 241
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 1515687 1487 369 1944 585 3366 587
Ovriga kortfristiga skulder 7 486 926 169 525 1032242 1989533
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 1818733 2345105 2598 944 2516 434
10821346 4001999 5575771 7 872554
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 23177 267 23 944 819 31216 035 18 852795
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KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

jan - sep 2021 jan - sep 2020 jan - dec 2020 jan - dec 2019
9 manader 9 manader 12 manader 12 méanader
ej reviderad ej reviderad reviderad reviderad
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -14 574 938 -14171 051 -19758 879 -24.889 160
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 927 748 2232653 2568 062 5606 028
-13 647 190 -11938 398 -17 190 817 -19283 132
Foriandringar i rorelsekapital
Forandring av varulager och pagaende arbeten -329 156 93812 997 631 678 060
Forandring av kortfristiga fordringar 851215 365313 -822 034 826 833
Forandring av kortfristiga skulder -1879 425 -1988 350 -414 578 832772
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -15 004 556 -13 467 623 -17 429799 -16 945 517
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 0 0 -129 174 0
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -1301 184 -1824193 -2994573 -1785473
Investeringar i finansiella anldggningstillgangar 0 0 0 -22 151
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1301184 -1824193 -3 123 747 -1807 624
Finansieringsverksamheten
Nyemission 1290594 23133630 34418903 24 605 606
Upptagna lan 7125000 5000000 1913612
Amortering av lan 0 -1882 205 -6 882205 -4 731407
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 8 415 594 21251 425 32536698 21787811
Periodens kassaflode -7 890 146 5959610 11983 152 3034670
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS BORJAN 15540 341 3557189 3557 189 522519
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 7 650 195 9516799 15540 341 3557189
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

PERIODEN 1 JANUARI - 30 SEPTEMBER 2021 SAMT
MOTSVARANDE PERIOD FOREGAENDE AR

Omsittning

Nettoomsattningen under januari-september 2021 uppgick
till 478 789 SEK jamfort med 537 013 SEK under motsvarande
period féregaende ar. Forsiljningsintidkterna i perioden bestar
av intakter fran forsaljning av system och behandlingar i Sve-
rige, Saudiarabien, Kina och ltalien. Férsaljningsminskningen
ar helt hanforlig till covid-19 pandemins paverkan. Under det
tredje kvartalet var nettoomsattningen 211 461 jamfért med
19 265 SEK under motsvarande period féregaende ar.

Resultat

Resultat efter skatt for januari-september 2021 uppgick till
-14 574 938 (-14 171 051) for koncernen. Koncernens resul-
tat innehaller av- och nedskrivningar pd materiella och imma-
teriella tillgdngar med -927 748 SEK (- 2 232 653). De 6kade
ovriga externa kostnaderna jamfért med motsvarande period
foregdende ar beror pa i huvudsak temporart hogre kostnader
for CE-markningsprocessen. | kvartal 3 var de 6vriga externa
kostnaderna i stort sett de samma som under motsvarande
kvartal foregaende ar. Koncernens resultat innehaller dven en
aktivering av arbete for egen rakning med 1 301 184 (1 824
192) som avser utvecklingen av den nya generationen av Bola-
gets system.

Kassa och bank

Per den 30 september 2021 uppgick koncernens totala kassa
och bank till 7 650 195 SEK (9 516 799). Bolaget erhéll under
det tredje kvartalet ett bryggldn pd sammanlagt 7,125 MSEK
fran 5 av de storre dgarna.

PERIODEN 1 JANUARI - 31 DECEMBER 2020 SAMT MOT-
SVARANDE PERIOD FOREGAENDE AR

Omsattning

Nettoomsattningen under januari-december 2020 uppgick
till 618 007 SEK jamfért med 1 163 727 SEK under motsva-
rande period féregaende dr. Forsiljningsintakterna i perioden
bestér av intdkter fran behandlingar hos franchisetagare i Sve-
rige samt forséljning av system och behandlingar i Italien och
Saudiarabien. Nettoomsattningen under oktober-december
2020 uppgick till 81 015 SEK jamfért med 311 200 SEK under
motsvarande period féregédende ar. Forsaljningsminskningen ar
helt hanforlig till covid-19 pandemins paverkan.

Resultat

Resultat efter skatt for januari-december 2020 uppgick till -19
758 879 SEK (-24 889 162) for koncernen och -18 430 359 SEK
(-19 048 092) for moderbolaget. Koncernens resultat innehal-
ler av- och nedskrivningar pd materiella och immateriella till-
gangar med -2 568 062 SEK (- 5 606 028). Koncernens resultat
innehéller dven en aktivering av arbete for egen rakning med 2
994573 (1785 473) som avser utvecklingen av den nya genera-
tionen av Bolagets system.

Kassa och bank

Per den 31 december 2020 uppgick koncernens totala kassa
och bank till 15 540 341 SEK (3 557 189). Bolaget har under
dret aterbetalat samtliga brygglan och 6vriga lan.
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Kapitalisering, skuldsattning och annan
finansiell information

KAPITALSTRUKTUR

Eget kapital och skulder

Eget kapital- och skuldtabellen sammanfattar Bolagets kapitalstruktur per den 1 december 2021, justerad for nettolikviden frén
I6sen av TO7.

1 Vid losen av TOy7 under perioden 1 oktober 2021 till och med 29 oktober 2021 utnyttjades 47 489 469 optioner for nyteckning av 47 489 469 aktier, motsvarande en
utnyttjandegrad om cirka 99,23 procent. Bolaget tillfordes cirka 35 miljoner kronor fore emissionskostnader, varav cirka § miljoner kronor betalades genom kvittning av

upptagna bryggldn.

1 december
KSEK 2021

Kortfristiga skulder
Mot borgen 0
Mot sékerhet 0
Utan borgen eller sikerhet 3696346
Summa kortfristiga skulder 3 696 346

Langfristiga skulder

Mot borgen 0
Mot sikerhet 0
Utan borgen eller sikerhet 0
Summa langfristiga skulder 0
Eget kapital

Aktiekapital 36 460 003
Ovrigt tillskjutet kapital 237 166 202
Annat kapital & arets resultat -227 884038
Summa eget kapital 45742 168
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Nettoskuldsattning

Nettoskuldsattningstabellen sammanfattar Bolagets nettoskuldsattning per den 1 december 2021, justerad for nettolikviden frén

|6sen av TO7.

KSEK

(A) Kassa 33911442
(B) Andra likvida medel 0
(C) Latt realiserbara viardepapper 0
(D) Likviditet (A)+(B)+(C) 33911442
(E) Kortfristiga fordringar 1298 045
(F) Kortfristiga rantebarande banklan 0
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder 0
(H) Andra kortfristiga skulder 3696 346
() Kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 3 696 346
(J) Netto kortfristig skuldsattning (1)-(E)-(D) -31513 141
(K) Langfristiga banklan 0
(D) Emitterade obligationer 0
(M) Andra langfristiga lan 0
(N) Langfristiga skulder (K)+(L)+(M) 0
(O) Nettoskuldsattning (J) + (N) -31513 141

RORELSEKAPITALUTLATANDE

Det ir stryrelsens bedomning att det befintliga rorelsekapita-
let ar tillrackligt for att trygga verksamheten under minst tolv
maénader riknat fran dateringen av denna Bolagsbeskrivning.

FINANSIELL KALENDER

Bokslutskommuniké 2021

25 februari 2022

Arsredovisning 2021

25 mars 2022

Arsstimma 2021

25 april 2022

Delérsrapport Q1 2022

27 maj 2022

Delarsrapport Q2 2022

30 augusti 2022

Delarsrapport Q3 2022

18 november 2022
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Aktien och agarforhallande

AKTIEN OCH AKTIEKAPITALET

Aktiekapitalet i Chordate ska enligt bolagsordningen utgéra
lagst 20 000 000 SEK och hégst 80 000 000 SEK. Antalet aktier
ska vara lagst 80 000 000 och hogst 320 000 000 aktier. Regist-
rerat aktiekapital uppgick per dagen for Bolagsbeskrivningen
till 39 428 095,00 SEK fordelat pa 157 712 380 aktier med ett
kvotvarde om 0,25 SEK. Aktierna har emitterats enligt aktie-
bolagslagen och ar utgivna i svenska kronor. Bolaget har endast
utgivit aktier av ett aktieslag. Samtliga emitterade aktier ar
fullt betalda och fritt 6verlatbara.

Chordate ar anslutet till Euroclears kontobaserade varde-
papperssystem. Samtliga till aktien knutna rittigheter tillkom-
mer den som ar registrerad i den av Euroclear Sweden AB forda
aktieboken. Kontoférande institut ar Euroclear Sweden AB.
Vid bolagsstimma berattigar varje aktie till en (1) rost. Aktie-
agare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier,
teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i enlighet med
aktiebolagslagen, sdvida inte bolagsstimman eller styrelsens
med stdd av bolagsstammans bemyndigande beslutar om avvi-
kelser frén aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och
vinst. Vid eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ritt
till andel av 6verskott i forhéllande till det antal aktier som
aktiedgaren innehar. Aktierna &r inte féremal for erbjudanden
som lamnats till f6ljd av budplikt, inlésenratt eller 16snings-
skyldighet. Inget offentligt uppképserbjudande har limnats
avseende aktierna under innevarande eller féregaende raken-
skapsar. De rittigheter som enligt bolagsordningen ar foren-
ade med aktierna kan endast andras i enlighet med bestammel-
serna i aktiebolagslagen.

EMISSIONSBEMYNDIGANDE OCH BESLUT

Pa arsstamman i Bolaget den 15 april 2021 beslutades att
bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen, under tiden
fram till ndstkommande &rsstimma, med eller utan féretrades-
ratt for aktiedgarna, besluta om nyemission av aktier, emission
av konvertibler och teckningsoptioner. Emissionsbeslutet ska
kunna ske mot kontant betalning och/eller med bestammelse
om apport eller kvittning eller att teckning ska kunna ske med
andra villkor. Emissionsvillkoren ska vara marknadsmassiga och
emission av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler
ska kunna ske upp till en volym motsvarande 20 000 000 aktier.

BOLAGSBESKRIVNING

UTDELNING

Eventuell utdelning beslutas av bolagsstimman efter forslag
fran styrelsen. Ritt till utdelning tillkommer den som vid av
bolagsstimman faststalld avstaimningsdag ar registrerad i den
av Euroclear forda aktieboken. Bolagets samtliga aktier berat-
tigar till utdelning och det foreligger inte nagra sarskilda res-
triktioner for aktiedgare bosatta utanfor Sverige att ta del av
utdelning. Eventuell utdelning ombesérjs av Euroclear eller,
for forvaltarregistrerat innehay, i enlighet med respektive for-
valtares rutiner. Om aktiedgare inte kan nds genom Euroclear
kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelnings-
beloppet och begrinsas endast genom regler om preskription.
Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Bolaget
har hittills inte limnat nigon utdelning. Det finns heller inga
garantier for att det for ett visst ar kommer att foreslas eller
beslutas om ndgon utdelning i Bolaget. Chordate har inte anta-
git nagon utdelningspolicy.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Aktierna i Bolaget ar registrerade i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kon-
toféring av finansiella instrument. Detta register fors av Euro-
clear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar
utfardade for Bolagets aktier. ISIN-koden fér Chordates aktie
ar SE0009495559.

AKTIEBASERADE INCITAMENTSPROGRAM

Extra bolagsstimma i Bolaget beslutade den 5 oktober 2021
om upprattande av ett langsiktigt incitamentsprogram genom
beslut om en riktad emission av hogst 5 500 000 teckningsop-
tioner av serie 2021:1 ("LTIP 2021"), innebarande en 6kning av
aktiekapitalet vid fullt utnyttjande med hogst 1375 000 SEK.
Varje teckningsoption berattigar till nyteckning av en aktie i
Bolaget. Emissionen av teckningsoptionerna genomférdes
med avvikelsen frin aktiedgarnas foretradesritt med skalen
att genom inférandet av ett incitamentsprogram ska nuva-
rande och framtida medarbetare och konsulter i Bolaget kunna
bli langsiktiga delagare och ta del av och verka fér en positiv
vardeutveckling av aktien i Bolaget under den period som det
foreslagna programmet omfattar, samt att Bolaget ska kunna
behalla och rekrytera kompetent och engagerad personal.
Nyteckning av aktier med stod av teckningsoptionerna under



LTIP 2021 kan ske under perioden fran och med den 1 novem-
ber 2025 till och med den 30 november 2025. Teckningskursen
per aktie ska motsvara 150 procent av den volymvagda genom-
snittskursen enligt Nordic SME:s officiella kurslista for aktien
under de handelsdagar som infaller under perioden frin och
med den 22 september 2021 till och med den 5 oktober 2021.
Harutover finns per dagen for denna Bolagsbeskrivning inga
andra aktierelaterade incitamentsprogram utgivna av Bolaget.
Baserat pa befintligt antal aktier och roster i Bolaget innebar
LTIP 2021, vid utnyttjande av samtliga 5 500 000 tecknings-

Aktiekapitalets utveckling sedan 2014

optioner, en utspadning motsvarande cirka 3,4 procent av det
totala antalet utestaende aktier och roster i Bolaget, dock med
forbehall for den omrakning av antalet aktier som varje teck-
ningsoption berattigar till teckning av och som kan komma att

ske till foljd av vissa emissioner etc.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Nedanstdende tabell visar utvecklingen for Bolagets aktieka-

pital sedan Bolagets bildande 2014.

Teckningskurs Okning Aktier Okning Aktiekapital
Tidpunkt  Handelse (SEK) aktier (antal) totalt (antal) aktiekapital (SEK) totalt (SEK)
Feb 2014 Bolaget bildas 0,50 kr 136110 136110 68 055,00 kr 68 055,00 kr
Mar 2014  Apportemission 900,00 kr 136110 272220 68 055,00 kr 136 110,00 kr
Apr 2014 Kvittningsemission 450,00 kr 19067 291287 9 533,50 kr 145 643,50 kr
Jun 2014 Nyemission 225,00 kr 18 449 309736 9 224,50 kr 154 868,00 kr
Nov 2014  Kvittningsemission 16,00 kr 370504 680 240 185 252,00 kr 340 120,00 kr
Nov 2014  Fondemission 16,00 kr 15625 695 865 7 812,50 kr 347 932,50 kr
Dec 2014  Nyemission 32,00 kr 228275 924140 114 137,50 kr 462 070,00 kr
Jun 2015 Nyemission 68,00 kr 57133 981273 28 566,50 kr 490 636,50 kr
Dec2015  Nyemission 45,00 kr 201 496 1182769 100 748,00 kr 591 384,50 kr
Dec 2016 Kvittningsemission 53,30 kr 101 564 1284333 50 782,00 kr 642 166,50 kr
Dec2016  Uppdelning av aktier : 1284333 2568 666 0,00 kr 642 166,50 kr
Mars 2017 Nyemission 19,00 kr 1052632 3621298 263 158,00 kr 905 324,50 kr
Juli 2018 Riktad kvittningsemission 1,95 kr 1538 460 5159758 384 615,00 kr 1289939,50 kr
Juli 2018 Foretradesemission 1,95 kr 9982385 15 142 143 2495 596,25 kr 3785 535,75 kr
Feb 2019 Riktad emission 1,00 kr 5190000 20332143 1297 500,00 kr 5083 035,75 kr
Juni 2019 Foretradesemission 1,00 kr 4066 429 24398572 1016 607,25 kr 6099 643,00 kr
Juli 2019 Riktad kvittningsemission 1,00 kr 1000000 25398572 250 000,00 kr 6349 643,00 kr
Sep 2019 Riktad emission 1,00 kr 10000 000 35398572 2500 000,00 kr 8 849 643,00 kr
Dec 2019 Foretradesemission 1,00 kr 5056 938 40 455510 1264 234,50 kr 10 113 877,50 kr
Feb 2020 Foretradesemission 1,00 kr 7 400000 47 855510 1850000,00 kr 11963 877,50 kr
Okt 2020  Riktad emission 0,50 kr 29909 690 77 765 200 7 477 422,50 kr 19 441 300,00 kr
Okt 2020  Foretradesemission 0,50 kr 29909 690 107 674 890 7 477 422,50 kr 26918 722,50 kr
Okt2020  Utnyttjande av TO4 1,30 kr 1130942 108 805 832 282 735,50 kr 27 201 458,00 kr
Jan 2021 Utnyttjande av TO5 1,30 kr 21079 108 826 911 5269,75 kr 27 206 727,75 kr
April 2021 Utnyttjande av TO6 1,30 kr 1396 000 110222911 349 000,00 kr 27 555727,75 kr
Nov 2021  Utnyttjande av TO7 0,75 kr 47 489 469 157712 380 11872 367,25 kr 39428 095,00 kr
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AGARSTRUKTUR
Antalet aktier i Chordate uppgick till 157 712 380 per dagen till finns det inga aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser

for Bolagsbeskrivningen. Tabellen nedan beskriver Bolagets mellan aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver
agarstruktur. Per den 1 december 2021 hade Bolaget 5 355 Bolaget eller som kan komma att leda till att kontrollen éver
aktiedgare. | tabellen nedan presenteras Bolagets tio storsta Bolaget forandras.

aktiedgare per den 1 december 2021. Savitt styrelsen kinner

Agarforhdllande per den 1 december 2021

Andel aktier och

Aktiedgare Antal aktier roster (%)
HAWOC Investment AB 17000 000 10,8 %
Isak Brandberg AB med nirstaende 14 242 456 9,0 %
Sifonen AB* 12 493 169 7,9 %
Tommy Hedberg med narstaende** 7515063 4,8 %
Henrik Rammer*** 6664798 4,2 %
Bevaclean AB 6375000 4,0 %
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension™*** 6258238 4,0%
Tiven GmbH med narstdende***** 4759798 30%
Magnum Invest med nérstaende 3000000 19%
David Nyman 2000000 13%
Ovriga aktiedgare 77 403 858 49,1%
Totalt 157712380 100,0%

Killa: Euroclear
* Indirekt dgare Lars Ingvarsson.

Ledamot i Bolaget.

Styrelseordférande i Bolaget.

Antal aktier for pensionsforsikringsbolag har vid framtagande av denna lista berdknats och redovisas ovan exklusive innehav for personer
och bolags innehav hos pensionsforsikringsbolagen, som kommit till Choredates kdnnedom. I fall dessa innehav kvalar in bland de 10
storsta dterfinns de pd listan.

Indirekt dgare Gert Purkert.

*k
*kk

*kkk

Fkkkk

28 | BOLAGSBESKRIVNING



Styrelse och ledande befattningshavare

STYRELSE

Enligt Chordates bolagsordning ska styrelsen bestd av lagst tre (3) och hogst sju (7) styrelseledamoter med hogst tva (2) supple-
anter. Styrelsen bestdr for narvarande av fyra (4) ledaméter utan suppleanter. Samtliga styrelseledaméter viljs for tiden intill slutet
av nasta arsstamma. Nésta arsstdmma ar planerad att hallas den 25 april 2022.

Nedan fértecknas styrelseledaméter, ledande befattningshavare och 6vriga ledningspersoner i Bolaget med uppgift om fédel-
sedr, befattning, utbildning, erfarenhet, pagdende uppdrag i andra féretag samt aktieinnehav i Bolaget. Dock anges inte uppdrag
inom Bolagets koncern. Med aktieinnehav i Bolaget avses eget samt nirstaende fysiska och juridiska personers innehav i Bolaget.
Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun.

Oberoende Oberoende

Innehav i Oberoende gent-  gentemot ledande gentemot storre

Namn Befattning  Fédelsedr  Invald Bolaget emot Bolaget  befattningshavare aktiedgare

Henrik Rammer Styrelseord- 1974 2014 6664798 Ja Ja Ja
férande aktier

Tommy Hedberg Ledamot 1955 2014 7515063 Ja Ja Ja
(samt genom narstdende) aktier

Gunilla Lundmark Ledamot 1963 2017 - Ja Ja Ja

Caroline Lundgren Brandberg ~ Ledamot 1979 2021 7420271] Ja Ja Nej*
(samt genom narstaende) aktier

*Caroline Lundgren Brandberg dr gift med en aktiedgare i Bolaget som dger ca 9,5 % av aktierna i Bolaget.

Henrik Rammer

Fédd 1974. Styrelseordforande sedan 2014.

« Utbildning & erfarenhet: BSc, examen fran London School of Economics. Henrik Rammer
ar fran november 2014 styrelseordférande for samtliga bolag i Chordate-koncernen. Hen-
rik har mangérig erfarenhet inom private equity och har arbetat vid Axcel Management AB
under aren 2008 - 2013 och vid Triton Advisers (Sweden) AB under aren 2002 - 2007. Idag
arbetar Henrik som privat investerare i ett flertal andra bolag. Henrik har dven varit ledamot
i foljande bolag: Scandinavian Cosmetic Group Holding AB, Deligarkraft AB (publ), SGM
Sickla AB, SGM City AB, SGM Mariatorget AB, Sensabues AB, Sveriges godaste matmarknad
AB och Axcel Management AB.

« Andra pagiende uppdrag: Ledamot i AddBIO AB, MYoroface AB, SnowsSail Invest AB,
RRM Sponsor AB samt styrelseordférande i RRMC AB och styrelsesuppleant i RRM Nordic
Financial Services Acquisitions AB.

« Innehav: 6 664 798 aktier i Bolaget.

Tommy Hedberg

Fédd 1955. Styrelseledamot sedan 2014.

« Utbildning & erfarenhet: Kemiteknisk Ingenjorsutbildning féljt av en postgymnasial eko-
nomiutbildning. Under aren 1998 - 2014 var Tommy verkstéllande direktér och 2014 - 2016
styrelseledamot pd Atos Medical. Han har dven arbetat med férsaljning och marknadsféring
pa Atos Medical, dir han bérjade dr 1990. Innan Tommy bérjade arbeta inom Atos Medi-
cal har han arbetat med forsaljning och marknadsféring inom Medscand AB och Janssen
Pharma AB.

« Andra pagidende uppdrag: Tommy har idag ett antal olika styrelseuppdrag inom lifescience.
Ledamot och styrelseordférande i Lindhe Xtend AB och Askis AB. Ledamot i Avidicare Hol-
ding AB, Cross Technology Solutions AB samt CarpoNovum AB.

« Innehav: 7 515 063 aktier i Bolaget.
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l_ W Gunilla Lundmark
- B d

Fodd 1963. Styrelseledamot sedan 201y.

« Utbildning & erfarenhet: Med. BSc.-examen och Executive MBA fran Uppsala Universi-
tet. Gunilla ar idag VD foér Uppsala universitet Invest AB, hon har under mer an 25 &r varit
verksam i ledande positioner inom lifescience-sektorn. Narmast var Gunilla verkstéllande
direktor for Pharmanest AB dar hon ledde utvecklingen fran idé till kommersialiseringsfas.
Dessférin nan var Gunilla vice verkstallande direktor pd Q-Med AB.

+ Andra pagaende uppdrag: Gunilla dr bland annat styrelseordférande och ledamot i Strike
Pharma AB, ledamot i CombiGene AB, IPF — institutet for Personal och Féretagsutveckling
AB, Uppsala universitets Projekt AB, Uppsala Innovation Centre AB, Lipidor AB, Uppsala-
Gruppen Utbildning & Organisation AB och Uppsala universitet Research Intellectual Pro-
perty AB.

o Innehav: -

Caroline Lundgren Brandberg

Fodd 1979. Styrelseledamot sedan oktober 2021.

« Utbildning & erfarenhet: Civilingenjorsexamen med inriktning mot teknisk fysik med en
Master of Science fran Uppsala Universitet samt en Executive MBA frdn Stockholms Uni-
versitet. Caroline ar certifierad styrelseledamot, Styrelseakademien. Caroline ar idag Global
Sales Director pa klimattech-bolaget Deedster och har tidigare arbetat inom bland annat
Ericsson i olika ledande roller med fokus pa sélj och marknadsféring. Hon har ocksa ett antal
olika styrelseuppdrag och advisory board-uppdrag, bland annat inom Stockholms Universi-
tet.

+ Andra pagaende uppdrag: Caroline ér styrelsesuppleant i Just Management och Stordngens
Samskola.

« Innehav: 7 420 271 aktier i Bolaget (genom narstaende).



LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Namn Befattning Fodelsear Anstilld/konsult sedan Innehav
Anders Weilandt* VD 1961 2017 548 708 aktier
Niklas Lindecrantz CFO 1968 2017 106 250 aktier
Jan Hermansson CSO & Medical director 1956 2012 268 384 aktier
Jan Lindberg CTO 1956 2012 29 258 aktier

*Anders Weilandts aktier innehas genom Amix AB

Anders Weilandt

Fiodd 1961. VD sedan 2017 (samt styrelseledamot mellan 2014 - 2021).

« Utbildning & erfarenhet: Medicinteknisk elektronikingenjor. Executive MBA fran Copenha-
gen Business School. Anders var mellan februari 2011 och december 2016 VD fér Diabetes
Tools Sweden AB. Fore det var Anders engagerad som styrelseledamot i Stille AB (publ)
under dren 2004 - 2006, och vidare som koncernchef under 2006 - 2009. Under aren 2000 -
2006 var Anders Verkstillande direktor for Ascendia MedTech AB.

« Andra pagiende uppdrag: Bl a ledamot och styrelseordférande i Symbioteq Holding AB,
AddBIO AB och Likvor AB. Ledamot i Ascendia AB med dotterbolag samt Isifer AB, Amix
Holding och Amix AB.

« Innehav: 548 708 aktier i Bolaget.

Niklas Lindecrantz

Fodd 1968. CFO sedan 2017.

« Utbildning & erfarenhet: Master of Science in Finance fran Stockholms Universitet. Niklas
ar finanschef fér koncernen sedan 2 oktober 2017. Niklas ar aven Business Controller for
Energiforetagen Sverige - Swedenergy - AB pé konsultbasis. Niklas ar och har varit verksam i
ledande befattningar i en rad bolag, fraimst som CFO och finance manager.

« Andra pagiende uppdrag: Business Controller fér Energiforetagen Sverige - Swedenergy
AB. Ledamot i Driven Ekonomi AB och Lzinvest AB. CFO pa deltid i Key2Compliance AB.
Suppleant i DDV Accelerator AB, DDV Incentive AB och Hakeem Consulting AB.

« Innehav: 106 250 aktier i Bolaget.
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Jan Hermansson

Fodd 1956. CSO & Medical director sedan 2012.

« Utbildning & erfarenhet: Examen fran Tandlakarhogskolan vid Karolinska. Jan
Hermansson ar i grunden tandlakare och har med 6ver 25 ars erfarenhet inom lakemedelsin-
dustrin haft en framgéngsrik karriar. Han har varit avdelningschef samt innehaft ytterligare
ledande befattningar vid AstraZeneca AB mellan 2001 - 2010. Jan var under 1998 - 2001
Therapeutic Area Vice President vid Pharmacia & Upjohn. Under aren 1983 - 1998 hade han
flertalet ledande befattningar vid Astra AB. Jan Hermansson har dven varit larare vid Tandla-
karhogskolan i Huddinge under dren 1981 - 1983.

« Andra pagaende uppdrag: -
« Innehav: 268 384 aktier i Bolaget.

Jan Lindberg

Fodd 1956. CTO e director of QA sedan 2012.

« Utbildning & erfarenhet: Ingenjorsutbildning vid KTH i Stockholm. Jan Lindberg har en
lang och framgéngsrik karriar inom den medicintekniska industrin. Han har haft ett flertal
ledande befattningar vid St. Jude Medical under aren 1988 - 2012, bl.a. som avdelningschef
for hardvaruutveckling och gruppchef for elektronikutveckling. Innan dess var han utveck-
lare vid Electrolux 1985 - 1988 liksom vid RIFA AB 1981 - 1985. Kring studietiden drev han
eget foretag under dren 1977 - 1981.

« Andra pagaende uppdrag: -
« Innehav: 29 258 aktier i Bolaget.

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Samtliga styrelseledamoter dr valda fram till drsstimman 2022. Savitt Bolaget kéanner till foreligger det inga intressekonflikter eller
potentiella intressekonflikter mellan styrelseledaméternas och ledande befattningshavarnas dtaganden gentemot Bolaget och
deras privata och/eller andra ataganden. Vissa styrelseledamoter och ledande befattningshavare har direkt eller indirekt ingatt
avtal med Bolaget. Dessa redogérs for under rubrikerna Transaktioner med narstdende samt Intressekonflikter i avsnitt Informa-
tion om aktiedgare och vardepappersinnehavare nagot intresse som stér i strid med Bolagets intressen. Det finns inga familjeband
mellan styrelseledamoter och/eller ledande befattningshavare. Vidare har under de fem senaste aren ingen av de ovanstaende sty-
relseledaméterna eller ledande befattningshavarna i Bolaget domts i bedragerirelaterade mél. Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har heller av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet erkidnda yrkessammanslutningar) officiellt bundits
vid och/eller utfirdat paféljder mot en styrelseledamot eller ledande befattningshavare for ett brott eller forbjudits av domstol
att vara medlem i forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller utéva ledande eller 6vergripande funktioner de senaste fem aren.
Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nds via Bolagets adress, c/o Regus, Kistagdngen 20B, 164 40 Kista,
eller telefon 08-400 115 86.
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ERSATTNING TILL STYRELSE SAMT ERSATTNING OCH ANSTALLNINGSVILLKOR FOR LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

| nedanstdende tabell redovisas ersattningar och évriga forméner till Bolagets styrelse och ledande befattningshavare i SEK.

PENSION

Bolaget har tecknat tjanstepensionsforsakring for Jan Lindberg och Jan Hermansson i SEB Pension och Forsikring AB som beratti-
gar den anstallde till manatlig pensionspremie plus en engangspremie om 250 000 SEK for det fall att Bolaget séljer sitt dotterbolag
Chordate Medical AB fér visst belopp eller genomfér annan handling med motsvarande effekt for Bolagets aktiedgare. VD har
vidare ritt till pension for ett belopp motsvarande 30 procent av baslénen, ocksa via SEB Pension och Forsakring AB.

Ersdttningar under 2020

Grundlén/ .
Styrelsearvode Pensionskostnad ~ Ovrig ersittning® Summa
Styrelsen
Henrik Rammer 160 000 kr - - 160 000 kr
Tommy Hedberg 80000 kr - - 80000 kr
Gunilla Lundmark 80000 kr - - 80000 kr
Anders Weilandt 80000 kr - - 80000 kr
Ledande befattningshavare
Anders Weilandt** 1448924 kr 533 007 kr - 1981931 kr
Ovriga ledande befattningshavare 1812665 kr - 706 391 kr* 2519 056 kr
Summa 3661589 kr 533 007 kr 706 391 kr 4900987 kr

*

Avser konsultarvode for CFO, exklusive moms.

** Anders Weilandt har den 1 januari 2020 ingdtrt ett anstillningsavtal med Chordate Medical AB med en grundlon om 1,5 mkr, en bonus

som motsvarar 10-50 procent av grundlonen samt bonus om tre mdnadsloner. Anders Weilandt dr anstdlld som VD i Chordate Medical AB och
koncern-VD for bolagskoncernen.

Extra bolagsstimma i Bolaget beslutade den 5 oktober 2021 om att styrelsearvodet ska uppga till sammanlagt hogst 400 000 kro-
nor med foljande fordelning. Ordféranden ska ersittas med 160 000 kronor och évriga ledaméter som inte dr anstallda i Bolaget
ska ersattas med vardera 80 000 kronor.

VALBEREDNING

Extra bolagsstamma i Bolaget beslutade den 5 oktober 2021 om inrdttande av en valberedning infér arsstimman 2022. Valbered-
ningen ska initialt utgoras av representanter for de fyra storsta aktiedgarna, nimligen Isak Brandberg AB (9,0%), HAWOC Invest-
ment AB (10,8%), Sifonen (7,9%) samt Tommy Hedberg (4,8%). | hindelse av att ledamot av valberedningen avgdr, ar forhindrad
att utféra sitt uppdrag eller om den dgare som utsett ledamoten stéller sin plats till férfogande, skall kvarvarande ledaméter om
valberedningen sd beslutar, bland bolagets aktiedgare, utse lamplig ersattare till valberedningen for aterstdende mandatperiod. For
det fall nagon foérvarvar aktier i bolaget i sddan omfattning att denne blir en av de fyra stérsta dgarna i bolaget fir valberedningen
besluta om att bjuda in representant fér denna aktiedgare som kompletterande medlem i valberedningen.

Valberedningens mandatperiod stracker sig fram till dess att ny valberedning utsetts. Bolaget svarar for kostnader férenade
med utférandet av valberedningens uppdrag. Valberedningens ledaméter uppbar ingen ersattning fran bolaget. | valberedningens
uppdrag skall ingd att utvérdera styrelsens sammansattning och arbete och till arsstimman limna f6rslag om:

« ordférande vid drsstimman;

« antal samt forslag om bolagsstaimmovalda ledaméter i styrelsen,
« styrelsens ordférande;

« arvode till icke anstéllda styrelseledamoter;

« iforekommande fall val av revisorer och revisionsarvoden; och

« iférekommande fall principer for val av ledaméter till valberedningen och valberedningens uppdrag.

BOLAGSBESKRIVNING
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BOLAGSSTYRNING

Chordate ar ett svenskt publikt aktiebolag. Bolagsstyrningen
i Bolaget grundas pa svensk lag, inklusive aktiebolagslagen
och drsredovisningslagen, NGM Nordic SMEs regelverk samt
interna regler och foreskrifter. Svensk kod for bolagsstyrning
("Koden”) galler for svenska aktiebolag vars aktier ar upptagna
pa en reglerad marknad i Sverige, f6r narvarande Nasdaq Stock-
holm och NGM Equity. Chordate omfattas dirmed inte av
Koden. Styrelsen har valt att for narvarande ej tillimpa Koden.
Chordate har ansékt om upptagande av Bolagets aktier till han-
del pa First North. Om ansokan beviljas kommer Bolaget efter-
folja First Norths regelverk samt sana 6vriga regler som géller
for aktier som ar upptagna till handel pa First North.

Bolagsstamman

Bolagsstimman ar enligt aktiebolagslagen Bolagets hogsta
beslutsfattande organ. Aktiedgarna utévar sin rostratt i nyckel-
fragor pa bolagsstimman, avseende exempelvis faststallande av
resultat- och balansrakningar, disposition av Bolagets resultat,
beviljande av ansvarsfrihet for styrelsens ledaméter och verk-
stallande direktor, val av styrelseledaméter och revisorer samt
ersattning till styrelsen och revisorerna.

Arsstimma ska hallas inom sex (6) manader fran utgingen
av rakenskapsdret. Utover drsstaimman kan det kallas till extra
bolagsstimma. Enligt Bolagets bolagsordning sker kallelse
till bolagsstimma genom annonsering i Post- och Inrikes Tid-
ningar och genom att kallelsen halls tillganglig pa Bolagets
webbplats. Att kallelse har skett ska samtidigt annonseras
Dagens Industri.

Aktiedgare som vill delta pa bolagsstimma ska dels vara
inford i den av Euroclear férda aktieboken senast sex (6) bank-
dagar fore staimman, dels anmila sig hos Bolaget for delta-
gande i bolagsstamman senast den dag som anges i kallelsen till
staimman. P& bolagsstammor kan aktiedgare narvara personli-
gen eller genom ombud och kan dven bitrddas av hogst tva per-
soner. Varje aktiedgare i Bolaget som anmaler ett drende med
tillracklig framférhallning har ratt att fa drendet behandlat vid
bolagsstimman.

Styrelsen

Styrelsen dr det ndst hogsta beslutsfattande organet efter
bolagsstaimman. Enligt Aktiebolagslagen ansvarar styrelsen
for Bolagets organisation och férvaltning av Bolagets angela-
genheter, vilket innebar att styrelsen bland annat ansvarar fér
att faststalla mél och strategier, sikerstilla rutiner och inféra
system for utvirdering av uppsatta mal, kontinuerligt utvirdera
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den finansiella stillningen och resultatet samt att utvardera den
operativa ledningen. Styrelsen ansvarar ocksa for att sakerstalla
att drsredovisningar och deldrsrapporter upprattas i ratt tid.
Styrelsen utses vanligen av arsstimman foér den period som
avslutas vid nastkommande arsstimma. Enligt Bolagets bolag-
sordning ska Bolagets styrelse besta av lagst tre (3) och hogst
sju (7) styrelseledamoter med hogst tva (2) suppleanter. Leda-
mot valjs arligen pé ordinarie bolagsstamma for tiden intill dess
nasta drsstimma har hallits.

Styrelsen féljer en skriftlig arbetsordning som revideras nar
sa erfordras och antas pa det konstituerande styrelsemétet.
Arbetsordningen styr bland annat styrelsens praxis, funktio-
ner och arbetsférdelningen mellan styrelseledaméterna och
den verkstallande direktéren. Vid det konstituerande styrelse-
motet antar styrelsen dven instruktioner for den verkstallande
direktoren, inklusive instruktioner for rapportering.

Verkstallande direktor

Den verkstéllande direktéren ar underordnad styrelsen och
ansvarar enligt Aktiebolagslagen for Bolagets |6pande forvalt-
ning enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar. Atgirder som
med hansyn till omfattningen och arten av Bolagets verksam-
het dr av osedvanligt slag eller stor betydelse faller utanfér den
“lépande forvaltningen” och ska darfér som huvudregel bere-
das och féredras styrelsen for styrelsens mojlighet att fatta
beslut. Den verkstéllande direktoren ska ocksé vidta de atgar-
der som dr nédvandiga for att Bolagets bokféring ska fullgéras i
6verensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande satt. Den verkstallande direktorens
arbete och roll samt arbetsférdelningen mellan & ena sidan sty-
relsen och den verkstallande direktéren framgar av en av styrel-
sen faststalld skriftlig instruktion.

Revisor

| egenskap av publikt bolag ar Bolaget skyldigt att ha minst en
revisor for granskning av Bolagets och koncernens &rsredo-
visning och bokféring samt styrelsens och den verkstallande
direktorens forvaltning. Bolagets revisorer viljs enligt Aktie-
bolagslagen av bolagsstimman. Efter varje rakenskapsar ska
revisorn ldmna en revisionsberattelse och, i férekommande
fall, en koncernrevisionsberattelse till arsstimman. Enligt Bola-
gets bolagsordning ska bolagsstimman utse en (1) revisor for
granskning av Bolagets &rsredovisning jamte rakenskaperna
samt styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning.



Bolagsordning

Bolagsordning faststdlld vid extra bolagsstdmma i Chordate Medical Holding AB (publ) den 18 augusti 2020

BOLAGSORDNING
$ 1. Firma

Bolagets firma (féretagsnamn) ar Chordate Medical Holding
AB (publ). Bolaget ar publikt.

§ 2. Site
Styrelsen ska ha sitt site i Stockholms lan, Stockholms kom-
mun.

§ 3. Verksamhet

Bolagets verksamhet ska vara att, direkt eller indirekt, 4ga och
forvalta aktier och andelar i dotterbolag, tillhandahalla admi-
nistrativa tjanster for dessa bolag, liksom att utveckla och
marknadsféra medicintekniska produkter, att bedriva medi-
cinsk forskning och behandling samt ddrmed férenlig verksam-
het.

§ 4. Aktiekapital och antal aktier
Aktiekapitalet ska vara lagst 20 000 000 och hégst 80 000 000
kronor.

Antal aktier ska vara lagst 80 000 000 och hégst 320 000 000.

§ 5. Styrelse
Styrelsen ska bestd av lagst tre och hogst sju styrelseledamoter
med lagst noll och hogst tva styrelsesuppleanter.

§ 6. Revisorer

For granskning av bolagets &rsredovisning jamte rakenska-
perna samt styrelsens och verkstillande direktérens forvalt-
ning utses en revisor.

§ 7. Kallelse

Kallelse till bolagsstimma ska ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig
pa bolagets webbplats.Samtidigt som kallelse sker ska bolaget
genom annonsering i Dagens Industri upplysa om att kallelse
har skett. Aktiedgare som vill delta i férhandlingar vid bolags-
stimma ska dels vara upptagen som aktieagare i utskrift eller
annan framstéllning av hela aktieboken avseendeférhallan-
dena fem vardagar fére stimman, dels géra anmilan till bolaget
senast den dag som anges i kallelse till stamman. Sistndmnda
dag fér inte vara sondag, annan allmian helgdag, l6rdag, mid-
sommarafton, julafton eller nydrsafton och inte infalla tidigare
an femte vardagen fére stimman. Aktiedgare fir ha med sig
bitraden vid bolagsstaimman endast om han eller hon anmaler
antalet bitraden till bolaget enlighet med det férfarande som
galler for aktiedgares anmilan till bolagsstamma.

§ 8. Arenden pa arsstimma

Pa drsstamma ska foljande drenden behandlas:

1. Valav ordférande vid bolagsstamman.

2. Upprattande och godkannande av rostlangd.
3. Valaven eller tvajusteringsman.
4

Prévande av om bolagsstimman blivit behorigen sam-
mankallad.

Vi

Godkannande av dagordning.

6. Framliggande av arsredovisningen och revisionsberattel-
sen samt i férekommande fall, koncernredovisning och
koncernrevisionsberittelse.

7. Beslutom

a. faststallande av resultatrakningen och balansrak-
ningen, samt i férekommande fall, koncernresultat-
rakning och koncernbalansrakning,

b. dispositioner betraffande aktiebolagets vinst eller
forlust enligt den faststallda balansrakningen och

c. ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och verkstal-
lande direktoren

8. Faststéllande av arvoden till styrelsen och revisorerna.

9. Faststéllande av antalet styrelseledamoter och styrelse-
suppleanter samt av antalet revisorer och revisorssupp-
leanter.

10. Val av styrelse och revisorer.

11. Annat drende, som ska tas upp pa bolagsstimman enligt
aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

§ 9. Rékenskapsar
Bolagets rakenskapsar ska vara kalenderar (01-01 - 12-31).

§ 10. Avstamningsforbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och konto-
féring av finansiella instrument.

BOLAGSBESKRIVNING
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Legala fragor och kompletterande information

INFORMATION OM BOLAGET

Bolagets registrerade foretagsnamn (tillika handelsbeteckning)
ar Chordate Medical Holding AB (publ). Bolagets nuvarande
foretagsnamn registrerades hos Bolagsverket den 23 december
2016. Bolagets organisationsnummer ar 556962-6319, och sty-
relsen har sitt sate i Kista, Stockholms kommun. Bolagets kon-
torsadress ar Kistagangen 20B, 164 40 Kista, med telefonnum-
mer 08 - 400 115 86 och Bolagets webbplats &r www.chordate.
com. Bolagets identifieringskod (LEI) ar 549300R0GG2)3S-
OBFN79. Chordate ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat
och registrerat i enlighet med svensk ratt. Bolaget bildades
den 23 januari 2014 och registrerades vid Bolagsverket den 20
februari 2014. Bolaget ar ett avstimningsbolag och dess aktie-
bok férs av Euroclear. Bolagets associationsform regleras av
aktiebolagslagen (2005:551) och aktiedgarnas rattigheter som
ar forknippade med dgandet av aktierna kan endast dndras i
enlighet med ndmnda regelverk. Enligt verksamhetsféremalet
i Bolagets bolagsordning (§ 3) ska Bolaget direkt eller indirekt,
aga och forvalta aktier och andelar i dotterbolag, tillhandahalla
administrativa tjanster for dessa bolag, liksom utveckla och
marknadsféra medicintekniska produkter, bedriva medicinsk
forskning och behandling samt darmed férenlig verksamhet.
Bolaget har ett heligt dotterbolag, Chordate Medical AB med
organisationsnummer 556682-5062. Chordate Medical Hol-
ding dr moderbolag i koncernen.

VASENTLIGA AVTAL

Bolaget eller Dotterbolaget har inte ingdtt nigot skriftligt
eller muntligt vasentligt avtal, utéver sidana som ingétts inom
ramen for den normala verksamheten.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Bolagets dotterbolag Chordate Medical AB innehar 70 bevil-
jade patent grupperade i 9 patentfamiljer i olika linder. Patent
P0001 Measuring device SE (ej viktigt patent) har kortast ater-
stdende I6ptid (gar ut 2025-11-01) och patent P0004 Chronic
headache USA (viktigt patent) har lingst aterstaende |6ptid
(2035-04-16). Chordate Medical AB har for nirvarande tre
(3) ansdkningar om patent som dnnu inte lett till registre-
ring. Vidare har Chordate Medical AB varumarket “Chordate”
registrerat i bide UK och EU i klasserna 5, 9, 10, 36, 41, 42 och
44. Chordate Medical AB ar aven registrerade som innehavare
av ca 40 domannamn.

MYNDIGHETSFORFARANDEN, RATTSLIGA FORFARAN-
DEN OCH SKILJEFORFARANDEN

Bolaget eller Dotterbolaget ar inte part till, och har inte kan-
nedom om nagot kommande, myndighetsforfarande, rattsligt
forfarande eller skiljeférfarande under de senaste tolv mana-
derna vilket kan fa, eller under den senaste tiden haft, bety-
dande effekter pd Bolaget eller Koncernens finansiella stall-
ning och [6nsamhet.

BOLAGSBESKRIVNING

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

o Styrelsearvoden till Bolagets ledaméter utgar som l6n.

« Aktiedgaren Per-Olov Norberg ldimnade 2014 ett lan om
7 600 000 SEK. Lanet omforhandlades och ett nytt laneav-
tal ingicks den 31 oktober 2016, dér lanebeloppet per den
1 januari 2017 uppgick till 8 200 000 SEK. Lénet forlangdes
genom nytt ldneavtal den 31 januari 2019. Som sakerhet
for lanet erholl Per-Olov Norberg foretagsinteckningar om
3000000 SEK. Lanet aterbetalades till fullo, inklusive ranta,
den 30 juni 2020. Foéretagsinteckningarna aterlaimnades den
1juli 2020.

« Fran den 5 september till den 31 december 2019 hade VD
Anders Weilandt ett deltidsuppdrag som interim konsult-
VD i bolaget Symbioteq AB. Anders Weilandt ar ledamot
och styrelseordférande i Symbioteq AB och dess dotterbo-
lag Key2Compliance AB. Key2Compliance AB utfér I6pande
konsulttjanster &t Bolaget och koncernen, se vidare under
avsnitt “Intressekonflikter”.

I juni 2019 stéllde aktiedgaren Sifonen AB och styrelseleda-
moten Tommy Hedberg ut lan om 1 600 000 SEK till Bola-
get. Lanet kvittades mot aktier i féretradesemission i okto-
ber 2019. Tommy Hedberg tecknade dven 200 000 aktier
mot kontant betalning i emissionen och styrelseordférande
Henrik Rammer tecknade 100 000 aktier. VD Anders Wei-
landt, forskningschefen Jan Hermansson, tekniska chefen
Jan Lindberg och CFO Niklas Lindecrantz tecknade sig for
165 108 aktier, 14 589 aktier, 1 721 aktier respektive 20 000
aktier i foretradesemissionen.

« Pa den ordinarie bolagsstimman 2019 beslutades att sty-
relseledamoterna Tommy Hedberg och Henrik Rammer i en
riktad kvittningsemission med brygglan till Bolaget vardera
fick teckna 500 000 aktier och teckningsoptioner.

Styrelseledamoten Tommy Hedberg tecknade 1 247 952
aktier och VD Anders Weilandt tecknade 163 600 aktier i en
foretradesemission som beslutades i mars 2019. Forsknings-
chefen Jan Hermansson och den tekniska chefen Jan Lind-
berg tecknade 10 000 aktier respektive 2 008 aktier i samma
féretradesemission.

« I november 2018 stillde styrelseordférande Henrik Rammer,
styrelseledamoten Tommy Hedberg och aktiedgaren Sifo-
nen AB ut brygglan pa 2 000 000 SEK till Bolaget. Bryggla-
nen kvittades mot aktier i kvittningsemission under 2019.

| juli 2018 tecknade styrelseordférande Henrik Rammer,
styrelseledamot Tommy Hedberg, VD och styrelseleda-
mot Anders Weilandt, forskningschef Jan Hermansson
och CFO Niklas Lindecrantz var for sig 2 620 722 aktier,
969 318 aktier, 220 000 aktier, 69 096 aktier respektive
30000 aktier i en riktad emission och en féretradesemission.
Samtliga personer tecknade dven samma antal teckningsop-
tioner som aktier.



o | oktober 2021 utnyttjade Henrik Rammer (styrelseord-
férande), Isac Brandberg AB (gift med styrelseledamot
Caroline Lundgren Brandberg), Tommy Hedberg (styrelse-
ledamot) sina samtliga teckningsoptioner av serie TO7 for
teckning av nya aktier i Bolaget.

o | september 2021 erholl Bolaget 5 brygglan pa sammanlagt
7 125 000 SEK av (i) Bevaclean AB (storre aktiedgare), (ii)
Magnus Brandberg (gift med styrelseledamot Caroline
Lundgren Brandberg), (iii) Hawoc Investment AB (storre
aktiedgare), (iv) Sifonen AB (storre aktiedgare) och (v)
Tommy Hedberg (styrelseledamot). Lanen |6pte med tre (3)
procents ranta for varje pdborjad 12-manaders period fran
och med 15 september 2021 till dagen for aterbetalning eller
kvittning for inlésen av langivarens teckningsoptioner av
serie TO7.Lanen dterbetalades i samband med utnyttjande
av teckningsoptioner av serie TO7 i november 2021. De tvd
férstnamnda genom kontant aterbetalning och de tre 6vriga
genom kvittning for inlésen av langivarens teckningsoptio-
ner av serie TO7. Rantan aterbetalades kontant.

« Den 30 mars 2018 ingick Bolaget och Lzinvest AB (Niklas
Lindecrantz) ett konsultavtal avseende support fér organi-
sation inom management, finans och ekonomi i rollen som
CFO. Lzinvest AB debiterar Bolaget en I6pande kostnad om
1250 kr per timme exkl. moms. Betalningsvillkor ar 15 dagar
netto. Konsultavtalet kan sdgas upp av endera part med tre
manaders varsel.

Samtliga ovan redovisade narstdendetransaktioner har ingétts
pa marknadsmissiga villkor.

INTRESSEKONFLIKTER

Utover vad som foljer av avsnitten “Styrelse och ledande
befattningshavare” och “Transaktioner med narstdende” dger
VD Anders Weilandt Amix AB, som &r aktiedgare i Symbioteq
AB vars dotterbolag Key2Compliance AB utfér I6pande kon-
sulttjanster at Bolaget och koncernen inom Quality Assurance,
Regulatory Affairs och Clinical Development. Anders Wei-
landt &r ledamot och styrelseordférande i Symbioteq AB och
Key2Compliance AB. For att hantera sddan javssituation har
fragor som ror uppdrag frén Bolaget till Key2Compliance AB
delegerats fran Anders Weilandt till Bolagets CTO respektive
CSO, med direkt rapportering till Bolagets styrelseordférande.

REVISOR

Vid rsstamman den 15 april 2021 valdes Ohrlings Pricewater-
houseCoopers AB till revisor och Henrik Boman, auktoriserad
revisor, meddelades vara huvudansvarig revisor.

RADGIVARES INTRESSEN

Bolagets Certified Adviser och finansiella radgivare i samband
med listbytet ar Vastra Hamnen. Vastra Hamnen har tillhan-
dahéllit, och kan i framtiden komma att tillhandahilla, olika

finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjanster it
Chordate for vilka Vastra Hamnen erhidllit, och kan komma
att erhdlla, ersittning. Vastra Hamnen innehar inga aktier eller
andra vardepapper i Bolaget.

MARKNADSINFORMATION

Denna Bolagsbeskrivning innehaller viss historisk och framat-
riktad marknadsinformation. | det fall informationen har ham-
tats fran tredje part ansvarar Bolaget for att informationen
ifraga har atergivits korrekt och att - sdvitt Bolaget kan kdnna
till och forsakra sig genom jamforelse med annan informa-
tion som offentliggjorts av berérd tredje man - inga uppgifter
uteldmnats pa ett sitt som skulle géra den atergivna informa-
tionen felaktig eller missvisande. Ingen tredje part har, savitt
Bolaget kanner till, visentliga intressen i Bolaget.

DOKUMENT TILLGANGLIGA FOR GRANSKNING

Foljande handlingar kommer under Bolagsbeskrivningens gil-
tighetstid att finnas tillgingliga for granskning i elektronisk
form pa Bolagets webbplats, www.chordate.com:

« Bolagsordning.

« Arsredovisningar (inklusive revisionsberittelse) for riken-
skapsaren 2019 och 2020.

o Deldrsrapport for perioden januari - september 2021.

« Foreliggande Bolagsbeskrivning.

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Denna Bolagsbeskrivning bestar av, utéver féreliggande doku-
ment, féljande handlingar dir angivna sidor ar inférlivade
genom hinvisning:

« Chordates arsredovisning for rakenskapsaret 2019: resultat-
rakning (sidan 32), balansrakning (sidorna 33-34), kassaflo-
desanalys (sidan 35), noter (sidorna 41-45) och revisionsbe-
rattelse (sidorna 57-59).

« Chordates arsredovisning for rakenskapsaret 2020: resultat-
rakning (sidan 32), balansrakning (sidorna 33-34), kassaflo-
desanalys (sidan 35), noter 41-54) och revisionsberattelse
(sidorna 57-59).

« Chordates delarsrapport for perioden januari - september
(Q3) 2021: resultatrakning (sidan 16), balansrakning (sidan
17), kassaflodesanalys (sidan 19).

De delar av de finansiella rapporterna som inte inforlivats
genom hanvisning ar antingen inte relevanta fér en investerare
eller aterfinns pa annan plats i Bolagsbeskrivningen. Hand-
lingarna finns aven tillgingliga i elektronisk form pa Bolagets
webbplats, www. chordate.com.
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