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Hanvisning till upprattat memorandum

Foreliggande material &r en introduktion till Chordate och Erbjudandet om teckning av Units vilket offentliggjorts. Detta ar ingen komplett sammanfattning
av det Memorandum som upprattats med anledning av Erbjudandet. Exempelvis innehaller denna introduktion inte ndgon beskrivning av de risker som
Chordate bedémer vara vésentliga att utvérdera i samband med en investering i Bolagets aktier. Dessa risker och annan information vilken ar betydelsefull for
en komplett utvardering av Erbjudandet och av en investering i Chordate, finns atergivna i Memorandumet. Innan ett investeringsbeslut tas, bor Memorandu-
met studeras i detalj. Memorandumet finns tillgdngligt fér nedladdning pa www.chordate.com.

Disclaimer:
G&W Fondkommission dr finansiell radgivare till Chordate i samband med férestdende emission. Da samtliga uppgifter hérrér fran Chordate friskriver sig G&W
fran allt ansvar for innehdllet i detta dokument. Detta dven avseende andra din direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till féljd av investerings- eller andra

beslut som helt eller delvis grundas pd uppgifterna i detta dokument.

*”Chordate” eller "Bolaget” ( : H O R D A I E

** Foretrddesemissionen dr garanterad till cirka 90 procent,
dock utan bankmdissig sdkerhet MEDICAL




Erbjudandet i sammandrag:

Foretradesemission av units om cirka 21,2 Mkr. For varje innehavd Aktie i Bolaget erhdlls en (1) unitratt. En (1) unitratt berattigar till teckning av tre
(3) Units. Varje Unit bestdr av en (1) aktie samt en (1) teckningsoption av serie 2018/2019:1.

Teckningskurs 1,95 kr per Unit

Avstamningsdag 7 maj 2018

Villkor f6r teckningsoptioner
av serie 1 (TO1)

Tva (2) teckningsoptioner berdttigar inneha-
varen till teckning av en (1) ny Aktie i Bolaget
till en teckningskurs om 2,50 SEK per aktie.
Teckning av aktier med stéd av teckningsop-
tioner 2018/2019:1 kan ske under perioden 1
juni-28 juni 2019

Teckningstid 9-28 maj 2018

Teckningsforbindelser och
garantier

Infor foreliggande nyemission har tecknings-
forbindelser om 10 MSEK och emissionsga-
rantier om 9 MSEK erhallits motsvarande 90
procent av emissionsbeloppet om cirka 21,2
Mkr

Vérdering 7 MSEK (Pre-money)

Investment highlights

« Bolagets nuvarande patentportfolj bestar av 51 beviljade patent i
9 familjer, varav 8 ar beviljade i Kina. Detta utgor ett bra skydd for
Chordates immateriella dganderatt.

« Chordate traffade under 2018 ett exklusivt distributionsavtal med
Steripolar avseeende forséljning av Chordates produkter i Finland.
Steripolar ar ett av Finlands mest framgangsrika medicintekniska
distributérsbolag med 1&ng erfarenhet inom Oron-N&sa-Halsmark-
naden ("ONH").

« Bolaget kommunicerade under februari 2018 att en av de storsta
sjukvardsstrukturerna i Storbritannien gor utprovning av Chordates
KOS- behandling. Behandlingen erbjuds initialt vid ett sjukhus i
London och avsikten dr att ytterligare sjukhus och kliniker dver hela
Storbritannien ska fa del av 16sningen under 2018.

- Chordate valde nyligen att ldgga ut produktionen till SMD Produk-
tion AB ("SMD"), vilket dels resulterar i en mindre egen organisation
och sdledes lagre rorelsekostnader, dels innebér det en potentiellt
hogre produktionskapacitet an vad som annars hade varit mojligt
med Chordates egna kapacitet.
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« I december 2017 meddelade Bolaget att man signerat en avsiktsforkla-

ring avseende ett joint venture med Nanos Medical avseende framst
den kinesiska marknaden. Bolagen befinner sig i slutférhandling.

+ Under september 2017 6ppnade Chordate en egen klinik i anslut-

ning till kontoret i Kista, dar Bolaget borjat behandla privatbetalande
patienter med hjalp av inhyrd vardpersonal. Utéver B2B-forséljning ar
denna B2Gverksamhet en intressant del i Bolagets affarsmodell.

+ Under 2018/2019 genomfors en Vinnova-finansierad randomiserad,

placebokontrollerademulticenterstudie rérande forebyggande be-
handling av migran. Den forsta patienten inkluderades i mars 2018.
Studien utfors pa fyra valrenommerade kliniker i Tyskland, omfattar
140 patienter, och forvantas vara klar tidigt 2019.

- Bolaget har startat en randomiserad, placebokontrollerade multi-

centerstudie rérande behandling av kronisk icke-allergisk rinit. Den
forsta patienten inkluderades i maj 2018. Studien utférs pa 14 univer-
sitetskliniker i fem lander och omfattar 300 patienter. Studien forvantas
vara klar i slutet av 2019.
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Kort om Chordate

Chordate ar ett medicinteknikbolag som under drygt tio dr har utveck-
lat, patenterat och CE-mérkt ett produktsystem for nervstimulerande
behandling av kronisk nastappa. Chordates behandling forbattrar
formagan att andas genom nasan hos de miljontals ménniskor som
lider av kronisk néstappa. Behandlingen gors via ndsborrarna med en
kateter som avger en ldgfrekvent vibration och som stimulerar ndsans
slemhinna, det autonoma nervsystemet och den neurologiska oba-
lans som kronisk ndstdppa utgor.

Behandlingsmetoden baseras pa sa kallad Kinetic Oscillation
Stimulation (KOS), denna nervstimulerande metod ger lakare nya
behandlingsalternativ mot kronisk ndstappa. Studier har visat att efter
tva behandlingar, med cirka en manads mellanrum, svarar cirka 55
procent av patienterna pd behandlingen med en kvarstdende effekt
i mer an sex manader. Bolaget har dven observerat patientutfall med
kvarstaende effekt upp till tio manader, och i enstaka fall &nnu langre.

Affarsmodell

Chordate saljer sitt produktsystem inklusive behandlingar via egen

saljorganisation samt via distributorer till kliniker och sjukhus, som i

sin tur behandlar patienterna. Med ¢kad satsning pa marknadsforing

bygger Bolaget upp medvetenhet kring kronisk néstéppa och skapar

darmed goda affarsmojligheter for vardgivare.

Chordates intjdning bygger pa tre mdjliga intdktsfloden:

- Systemforsaljning

- "Pay per treatment"-modell ddr varje installerat system laddas elek-
troniskt med det antal behandlingar som bestéllts och som kan
fyllas pa varefter dessa anvants. Laddningen sker via en kod som
kunden knappar in i systemet och denna procedur upprepas sedan
i valda intervaller.

- Via egna behandlingskliniker och kontrakterade privata ONH-kliniker
i Sverige.

Framtida utveckling

Inom omradet nastdppa genomfor Chordate under 2018 och storre
delen av 2019 en randomiserad placebokontrollerad multicenterstudie
rorande icke-allergisk rinit. Studien genomfors pa 14 universitetsklini-
ker i fem lander inom EU, och omfattar 300 patienter.

Bolaget genomfor for ndrvarande en multicenterstudie pa fyra
kliniker i Tyskland rérande migranférebyggande behandling, en in-
dikation som har visat lovande resultat i tidigare pilotstudie. Bolaget
beddmer att migrdn &r ett terapiomrade med stort medicinskt behov,
och ddrmed stor kommersiell potential, och att KOS-behandling dar
kan komma att spela en viktig roll. Forsta patienten inkluderades i
slutet av mars 2018.

1 Hellings PW, et al., Non-allergic rhinitis: Position paper of the European Acade-
my of Allergy and Clinical Immunology. Allergy European Journal of Allergy and
Clinical Immunology, May 2017

2 Nationalencyklopedin, Malmaquist. J, Isacsson. S-O, Folksjukdomar

3 Hellgren. J, Cervin. A, Nordling. S, Bergman. A, Cardell. L.O, Allergic rhinitis and
the common cold high cost to society, European Journal of Allergy and Clinical
Immunology, November 2009
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Marknad
Kronisk ndstdppa - ett vanligt problem

Kronisk néstappa ar ett tillstdnd man kan ha trots att man inte ar
forkyld, har allergi eller en infektion. Tillstdndet kallas bland annat for
icke-allergisk rinit, och berdknas berdra cirka 200 miljoner manniskor
i varlden'. Av dessa har cirka halften sa kallad idiopatisk rinit, vilket
ungefdr betyder rinit "utan annan forklaring”. Problemet anses vara
en folksjukdom som negativt paverkar livskvaliteten i form av and-
ningssvarigheter vilket dven kan bidra till ytterligare besvar sdsom
muntorrhet, snarkningar samt nedsatt talférmdga . Symptomen
uppfattas ofta som vanliga forkylningar. Sammantaget medfor detta
att miljontals personer lider i onédan, omedvetna om sin diagnos och
om Chordates enkla och effektiva behandling som langsiktigt skulle
kunna 6ka vélbefinnandet. Samtidigt skulle samhallskostnaderna? for
annan behandling, nedsatt arbetsférmaga och sjukskrivningar kunna
minska avsevart.

Oversikt av Chordates marknad

Idag finns olika behandlingar mot kronisk ndstappa, bade genom ldke-
medel och kirurgi. De kirurgiska behandlingsalternativen dr antingen
radiofrekvensablation (varmebehandling), eller konkotomi (skalpell
eller hyvel) for att reducera ndsans slemhinna i syfte att 6ka luftflédet.
De ldkemedel som anvénds ar oftast av typen avsvallande (oximeta-
zolin-hydroklorid, mfl) eller inflammationsddmpande kortikosteroider
(kortison) i form av ndsspray. Olika typer av tabletter &r ocksa vanligt
forekommande pa vissa marknader. Chordates behandlingsmetod,
som uppvisar jamforbara resultat med kirurgiska ingrepp, véantas kun-
na mata minst lika stor efterfrdgan pa marknaden som de kirurgiska
alternativen.

Bercdiknad marknadsstorlek och tillvéxt

Chordates marknader inkluderar Norden, Storbritannien, och Saudiara-
bien vilka har en samlad befolkning pa drygt 124 miljoner manniskor.
Da den potentiella mangden patienter med idiopatisk rinit &ar 100 mil-
joner av varldens cirka 7,55 miljarder manniskor, sa uppskattar Bolaget
att motsvarande 1,3 procent av befolkningen - eller cirka 1,6 miljoner
— dr presumtiva patienter for KOS-behandling pa dessa marknader.

Réknat med en behandling per ar samt att behandlingsmetoden
visat sig verksam for 55 procent av de behandlade patienterna, sa
motsvarar detta en potentiell omsattning for bolaget om cirka 500
miljoner SEK per ar enbart pa behandlingar. Denna uppskattning gal-
ler sdledes enbart de nordiska marknaderna, UK och Saudiarabien och
innefattar inte potentialen fér andra marknader. Uppskattningen inne-
fattar inte heller den kinesiska marknaden, dar prevalensen bedéms
motsvara 6vriga marknader, dock med en lagre prisbild.

Utover Chordates priméra marknader finns framtida potentiella
marknader i 6vriga Europa, Nord- och Sydamerika samt Asien. Da
Chordates behandlingsmetod mot kronisk ndstdppa positioneras som
ldngsiktigt battre an bade lakemedel i form av ndsspray och kirurgi,
moter bolaget en bred marknad. Bagge alternativa metoderna inne-
fattar dock fler anvandningsomraden &n for kronisk nastappa, och
kan dérav inte anvandas i sin helhet vid jamforelse med Chordates
behandling.
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Indikation migran

Migran dr ett vanligt neurologiskt syndrom och den tredje vanligaste
sjukdomen i vérlden, vilken av Vérldshalsoorganisationen rankas som en
av de allvarligast invalidiserande stérningarna.

Forekomsten av kronisk migrén (definition: >15 huvudvarksdagar/
manad, varar 8 dagar med migran) uppskattas ligga inom intervallet
1,4-2,2 procent som global prevalens. Kronisk migran, vilket & Chordates
primara intresse, brukar vanligtvis sérskiljas fran episodisk migréan (spo-
radiskt forekommande). Migran ar dubbelt s vanligt hos kvinnor som

hos man. Underdiagnostisering av dessa patienter ar betydande da det
uppskattas att cirka 50 procent av episodisk migran och 60 procent fér
kronisk migrén inte diagnosticeras.

Nuvarande behandlingsstrategier anses ofta ha otillrdacklig effekt och
vasentliga biverkningar. Nya behandlingsmetoder ar darfor onskade for
att battre uppfylla de terapeutiska behoven hos patienter med migran.
Det finns ett véaxande intresse fér neuromodulation som en behandling
for primar huvudvark.

VD HAR ORDET
Plan att na break-even under 2019

I'var plan for 2018-2019 &r siktet installt pa att i slutet av 2019 na break-
even organiskt genom god kostnadskontroll och gradvis 6kad forsalj-
ning genom valriktad marknadsféring och genom partnerférsaljning.

En stor del av intdkterna de kommande tva aren bedémer vi ska komma
fran var affarsmodell direkt-till-konsument (B2C), dér vi sedan starten i
mitten av september 2017 nu har ett stabilt och 6kande privatbetalande
patientflode till var egen klinik i Kista. Resultatet av de forsta manadernas
aktivitet gor att vi beddmer det mojligt att besluta om uppstart av ytter-
ligare egna kliniker i Sverige.

Expansion i Sverige

Var plan framat &r dven att traffa avtal med privatkliniker i storre stader

i Sverige, och genom fortsatt marknadsfoéring via sociala medier forse
dessa med patientvolymer. Det pilotforsok vi genomfort, begréansat till
Stockholmsomradet, har visat att en stor mangd svenskar ar berérda
och engagerade géllande egen nastdppa och att det finns en tydlig vilja
att finna en effektiv 16sning och, givet forutsattningarna idag, betala
behandlingen privat.

Stort intresse i internationell rinitstudie

For att med kraft f& genomslag fér en ny medicinsk metod sa krévs idag
undantagslost tydliga resultat fran en rad oberoende kliniska studier.
Detta gdller dven Chordates KOS-behandling och produkter. Vi har dar-
for startat var stora internationella rinitstudie pa tva av sammanlagt 14
kliniker i UK, Holland, Italien, Finland och Tjeckien. Vi beddmer att detta
ar en effektiv studiedesign som dragit viktiga lardomar fran tidigare
genomforda studier. Det dr glddjande att notera att samtliga deltagande

lakare i studien tillhér Europas framsta forskare och kliniker inom ONH,
och att samtliga universitetskliniker som deltar i studien ligger i framkant
av den kliniska utvecklingen inom rinitomradet. Utan tvekan beror detta
stora intresse for KOS-behandlingens potential pa ett behov av alternativ
behandling, avseende icke-farmaceutiska och icke-kirurgiska behand-
lingsalternativ for en stor mangd patienter.

- Vidare genomfor vi for narvarande en multicenterstudie pa fyra kliniker
i Tyskland rérande migranférebyggande behandling, en indikation
som har visat lovande resultat i tidigare pilotstudie. Migran &r ett tera-
piomrade med stort medicinskt behov, och dédrmed stor kommersiell
potential, ddr KOS-behandling kan komma att spela en viktig roll.
Dessa studier kommer att slutféras under 2019.

- Vibefinner oss dven i slutférhandlingar med Nanos Medical avseende
ett joint venture avseende framst Kina vilket &r en stor och for var pro-
dukt spannande marknad.

Givet nuldget med vara produkter, studier och samarbeten beddmer vi
att 2018 kommer att bli ett handelserikt ar med manga vardehojande
aktiviteter.

Anders Weilandt
Verkstallande direktdr Chordate Medical Holding AB (publ)
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SARSKILD ANMALNINGSSEDEL 2
C H O R DAT E Teckning utan foretradesratt
MEDICAL

Teckning kan dven ske elektroniskt med BankID. Ga in pa:
www.aktieinvest.se/chordate2018 och félj instruktionerna.

Teckningstid: 9 maj - 28 maj 2018
Teckningskurs: 1,95 kronor per unit. En (1) unit bestar av en (1) aktie och en (1) TO 1.
Tilldelning: EventL.JeII tillc?l.elning“meddelas genom utskick av avrdkningsnota. Likvid Tecknare med dep: Fér att beropa subsidisr foretridesritt
dras ej fran féranmald depa. maste teckningen ga via samma férvaltare som teckningen
Likviddag: Tre bankdagar efter utfardande av avrakningsnota med foretradesratt.
Undertecknad anmaler sig hdrmed for teckning enligt foljande: 0BS! Ar depan kopplad till en kapitalforsakring eller ett

investeringssparkonto (ISK) var vanlig kontakta din

stycken units i Chordate Medical Holding AB (publ) till ovan angiven
forvaltare for teckning.

teckningskurs.

Om tilldelning sker ska tilldelade units levereras till:
VP-Konto: 0 0 O eller Dep&nummer:
Bank/ Fondkommissionar:

Namn- och adressuppgifter:

Férnamn/Féretagsnamn: Efternamn: Personnummer/Organisationsnummer:
Adress: »
Postnummer och ort: Land:

E-postadress: Telefon:

Medborgarskap:

Nationellt id (NID), vid annat medborgarskap dn svensktl: (fysiska personer) Legal Entity Identifier (LEI)Z: (juridiska personer)
1information om NID finns pa www.aktieinvest.se/nid 2|nformation om LEI finns pa www.aktieinvest.se/lei

Om tecknaren dr en juridisk person maste dven E och F fyllas i.

PEP* (Fysiska personer)

Ar du eller har du de senaste 18 manaderna varit en PEP*?

[l Nej

1 Ja (ange befattning och land):

Ar du familjemedlem** eller kind medarbetare*** till en person som ér, eller de senaste 18 m&naderna har varit en PEP*?
Y Nej

U Ja (ange befattning, land och er relation):

Foretradare for foretaget ((Firmatecknare) Galler enbart juridiska personer) vid fler n tva firmatecknare vinligen kontakta Aktieinvest
Namn (for- och efternamn): Personnr (fordelsedatum):
Telefon dagtid: E-post:

Ar du en PEP* eller familjemedlem** eller kind medarbetare*** till en person som &r PEP?
[] Nej

[[] Ja, ange befattning och land (samt eventuell relation):

Namn (for- och efternamn): Personnr (fodelsedatum):

Telefon dagtid: E-post:

Ar du en PEP* eller familjemedlem** eller kind medarbetare*** till en person som &r PEP?
[] Nej
[[] Ja, ange befattning och land (samt eventuell relation):

556962-6319



F. Verklig huvudman (Géller enbart juridiska personer) vid fler an tva verkliga huvudman vanligen kontakta Aktieinvest

2

Namn (for- och efternamn):

Telefon dagtid:

Positionen baseras pa:

| % av rosterna i foretaget

] % av aktiekapitalet i foretaget

] Avtal eller liknande utfistelse som ger ett
bestammande inflytande.

[] Nej

Namn (fér- och efternamn):

Telefon dagtid:

Positionen baseras pa:

O % av rosterna i foretaget

] % av aktiekapitalet i foretaget

L] Avtal eller liknande utfistelse som ger ett
bestdmmande inflytande.

[] Nej

Personnr (fordelsedatum):

E-post:

Ar du en PEP* eller familjemedlem** eller kind medarbetare*** till en person som ar PEP?

[] Ja, ange befattning och land (samt eventuell relation):

Personnr (fordelsedatum):

E-post:

Ar du en PEP* eller familjemedlem** eller kind medarbetare*** till en person som &r PEP?

[] Ja, ange befattning och land (samt eventuell relation):

Teckning 6ver 15 000 EUR, om du ar PEP* eller bosatt utanfér EU/EES:
Om du har svarat att du ar en PEP eller ndrstaende till en PEP, eller om du tecknar ett enskilt belopp eller tillsammans med andra
teckningsanmaélningar ett sammanlagt belopp motsvarande 15 000 EUR, eller om du &r bosatt utanfér EU/EES maste du:

Fysisk person:

— Besvara de kundkdannedomsfragor som finns i blankett pa
www.aktieinvest.se/pep, via nedladdning av blankett eller
elektroniskt med BankID

— Bifoga en vidimerad giltig ID-handling (svenskt korkort, pass eller
liknande dokument). Om kundkdnnedomsblanketten ovan fylls i
med BankID kravs e] vidimerad ID-handling.

* Befattningar som innebdr att en person ar en politiskt exponerad person (PEP):

Stats- eller regeringschef, minister eller vice/bitradande minister

Parlamentsledamot

Ledamot i styrelse for politiskt parti

Domare i hogsta domstolen, konstitutionell domstol eller i annat rattsligt organ pa hog niva,
vilkas beslut endast undantagsvis kan 6verklagas Ledamot i styrelse for politiska partier
Hogre tjansteman vid revisionsmyndighet eller ledamot i centralbank

Ambassador, diplomatiskt sandebud eller hog officer i forsvarsmakten

Person som ingar i statsdgd foretagsforvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan

Nagon av ovanstdende befattningar pa internationell niva

Ledningsperson i en internationell organisation (t.ex. FN, FN-anslutna organisationer,
Europaradet, NATO och WTO)

Signatur

Undertecknad dr medveten om samt medger att:

Juridisk person:

— Bifoga en kopia av registreringsbevis for att styrka firmateckningen
samt kopia pa firmatecknares ID-handling.

— Bifoga kopia pa ID-handling for verkliga huvudman.

— Besvara de kundkdnnedomsfragor som finns i blankett pa
www.aktieinvest.se/pep, via nedladdning av blankett eller
elektroniskt med BankID.

** Narmaste familjemedlem betyder:

Make/maka

Partner som enligt nationell lag likstélls med make/maka
Sambo, enligt definitionen i Sambolagen (2003:376)
Barn eller barns make/partner

Foralder

*** Kand medarbetare betyder:

Fysisk person som har eller har haft nédra férbindelser med en person i politiskt utsatt
stéllning, t.ex. genom att vara verklig huvudman till

en juridisk person tillsammans med en sadan person.

- Anmalan ar bindande, dock kan ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel komma att Idmnas utan avseende.

. Memorandum finns att ladda ner fran www.aktieinvest.se och www.chordate.com.

- Vid en bedémning av bolagets framtida utveckling ar det av vikt att ocksa beakta relevanta risker. Varje investerare maste gora sin egen vardering av effekten av dessa risker genom att ta

del av tillganglig information kring detta.

- Fullstandig information samt villkor framgar av memorandum utgivet i maj 2018 av styrelsen i Chordate Medical Holding AB (publ).

- Aktieinvest FK AB befullméktigas att fér undertecknads rakning verkstélla teckning av units enligt de villkor som framgar av ovan angivet memorandum och denna teckningssedel.

- Vid eventuell 6verteckning kan tilldelning komma att ske med lagre antal units eller helt utebli.

L] Personuppgifter som lamnas eller i Gvrigt registreras i samband med denna anmadlan, behandlas av Aktieinvest FK AB for forberedelse och administration av uppdraget. Uppgifterna kan
dven komma att behandlas och anvandas i samband med framtida utskick av erbjudandehandlingar hos andra féretag som Aktieinvest FK AB eller emittenten samarbetar med.

. Inget kundférhallande foreligger mellan Aktieinvest FK AB och tecknaren avseende denna teckning.

. Aktieinvest FK AB kommer inte att bedéma om teckning av aktuellt instrument passar mig eller den jag tecknat for. Teckningen har inte féregatts av investeringsradgivning eller annan

radgivning. Investeringen &r ett sjdlvstandigt beslut.

. Detta erbjudande avser enbart allmédnheten i Sverige. Erbjudandet riktar sig ej till sddana personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder an
de som foljer av svensk ratt. Memorandum och anmalningssedeln far inte distribueras i nagot land dar distributionen eller erbjudandet kraver atgard enligt foregaende eller strider mot
regler i sadant land. Anmalan om forvarv av units som strider mot detta kan komma att anses ogiltig.

- Anmalan kan komma att anses ogiltig om tecknaren ar bosatt eller pa annat satt har koppling till ett land dar sanktioner forekommer.

Fornamn: Efternamn:

Firmatecknare fér juridisk person.

Underskrift:

I. Skicka in anmalningssedeln och tillh6rande handlingar per post: Aktieinvest FK AB, Emittentservice, 113 89 Stockholm eller

scannad per e-post till: emittentservice@aktieinvest.se

556962-6319

Sadana handlingar ska vara Aktieinvest FK AB tillhanda senast klockan 17.00 den 28 maj 2018.



